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INFORME DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL

CUARTO TRIMESTRE DE 2016

Generalidades

De acuerdo con la normatividad aplicable en materia de disciplina financiera y el Libro Quinto de la
Deuda Publica del Cédigo Financiero aplicable al Estado de Veracruz de Ignacio de Llave, la deuda
publica estatal vigente del Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio la Llave, conforme a las
obligaciones financieras estipuladas en los contratos de apertura de crédito suscritos por el
Gobierno del Estado de Veracruz con diversas instituciones financieras del sistema financiero
mexicano, la Secretaria de Finanzas y Planeacion ha cumplido en tiempo y forma con las
6biigacione5 de pago del servicio y gastos pactados en los contratos de crédito, presentando al
cierre del cuarto trimestre de 2016, el siguiente informe:

Derivado de la revision y el reporte anual del auditor a la Cuenta Publica del ejercicio fiscal 2015, se
informa que el pasivo circulante al cierre del ejercicio Fiscal 2015, rebasé el monto autorizado de
800 millones de UDI'S, establecido en las obligaciones de hacer y no hacer de los contratos de
crédito de la deuda publica vigente, situacion que ocasioné un incremento en la sobretasa de
interés y una baja en la calificacién soberana asi como de la estructura de los créditos bancarios y
bursdtiles, mismas que se mantendran, en tanto no se regularice esta observacion en el plazo de un
afio. Como medida preventiva, el Gobierno del Estado convocé a una asamblea con los tenedores
bursatiles para solicitar una dispensa a dicha falta, la cual fue aprobada por la asamblea en el mes
de septiembre, con lo anterior se logra obtener la devolucion del 100% de los remanentes no
dispuestos logrando asi, mantener el flujo de recursos de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo total de la deuda publica estatal directa asciende a 45,801.7
mdp que se integran por concepto de la deuda bancaria 33,222.9 mdp y bursatil estatal 12,578.8
mdp, lo que representa una incremento global en el saldo que se reporta de 8.5 por ciento,
respecto al cierre del ejercicio de 2015. Lo anterior, en virtud de que en el periodo que se presenta,
el estado asumio obligaciones de corto plazo por la cantidad de 4,300.0 mdp con el fin de contar
con la liquidez necesaria para cumplir con los compromisos del término del ejercicio, y erogé la
cantidad de 1,005.5 mdp, acorde con las amortizaciones establecidas en los contratos de crédito y
emisiones bursatiles por el periodo que se reporta.
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En tal sentido, por lo que respecta a la deuda bancaria en el periodo que se reporta, presenta una
aumento en el saldo insoluto del 12.1 por ciento con respecto al cierre del ejercicio 2015 debido a
la contratacién de los créditos de corto plazo, asimisimo, se realizé la amortizacion de capital por la
cantidad de 704.0 mdp.

Respecto de las emisiones bursétiles, al cierre del cuarto trimestre se presenta un saldo total de
12,578.8 mdp, que se integra de la suma de los saldos de las emisiones bursatiles del ISTUV Estatal
2006 y de las correspondientes a las participaciones federales 2012, presentando un incremento en
el saldo de 0.03 por ciento, considerando la actualizacién de las UDI’S, asi como la amortizacion de
capital correspondiente a las cinco emisiones bursatiles con claves de pizarra VRZCBO6, VRZCBO6U y
VERACB12, VERACB 12-2, VERACB 12-U, en el periodo que se reporta por un total de 301.5 mdp.

a) Obligaciones Financieras del Gobierno del Estado.

Reporte Analitico de Deuda

El presente informe tiene como fin publicar las condiciones especificas de las obligaciones directas
del Gobierno del Estado con instituciones bancarias del sistema financiero mexicano, tales como
fuente de financiamiento, saldos, endeudamiento neto y su amortizacion.

Al respecto, se reporta que a la fecha del presente informe el estado no cuenta con obligaciones
de deuda contingente.

El plazo de los financiamientos contraidos a través de las diferentes lineas de crédito
reestructuradas por el Gobierno del Estado, oscila entre los 15 y 30 afios.
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Poder Ejecutivo [consolidado)
Estado Analitico de la Deuda y Otros Pasivos
Del 1* de enero al 31 de diclembre de 2016
{Pesos)

Denominacidn de las Doudas Moneda de Contratacin Institucién o Pals Acreedor

Salda Final def Perioda

Saldo iniclal del Periodo !

DEUDA PUBLICA

Corto Plara
Deuda Interna o a
Instituciones de Crédita KA N/A o a
Thulos y Valores NfA NfA o a
Arrendamientos Financieros N/ NiA o o
Deuda Externa [] 0
o Fi ! NfA N/A ] 0
Deuda Bilateral NiA NfA o [}
Titulos y Valores HNIA NfA /] a
Arrendamientos Finanderos NfA BIA o o
Subrotol o Corta Plasa o o
largo Plare
Deuda Interna , ‘42,701,960, 561 45,801,725,002
Instituelenes de Crédita H
Lineade crédito simple Nacional Banco del Bajio 1500000006 1,473,664,363
Linea de crédito simple Nadional Banobras 4,.415,705600 4,358 251,600
Unea de crédito simple Naclonal Banobras 1,171,121,820 1,155.884,120 |
Linea de crédito simple Naclonal Banco Mercantil del Norte 4,128,033,682 4,080,870,103
linea de crédito simple Nadanal Banamex 419 642 852 392,857,136
Llinea de crédito simple Nacional Banco Multiva 1,242.260,500 1,328,115,951
LUnea de crédita cuenta corriente Nacional Interaceiones 41,782,130 o
Linea de crédito simple Nacional Santander 663,840,363 625,724,531
linea de crédito simple Nadonal Banco Inbursa 272,281,447 264,290,038
Uinea de arédito simple Nadaonal Interacciones 1.201,819,461 1,107,963,130
linea de arédita simple Nadonal Banco Multiva 802,385,348 B31,245,624
Linea de crédito simple Nacional Interacciones 1.217,200,812 1,123,B85,263 |
linea de crédita simple Nacional Banco Multiva 1,211,205,357 1,197,257,404 |
Unea de erédito simple Nadonal Interattiones 606,595,995 563,301,230
Unea de rédito simple Nacional Banco Multiva . 817,366,669 806,587,419
Unea de crédito simple Nacional Banco Multiva 4,788.012,077 4,760,971,048
Unea de crédite simple Nadional Banobras . . e . ‘.91§.553<3?5 e 4,791,352,329
Unea de crédito Cla. Corrlente Quircgratario Nedenal Interacciones } : it e A, 3,300,000,000 |
Lines de crédito C1a, Corriente Quirogratario Nadenal - Bznorte 3 L0 4 el L 1,000, 000, 000 l
Titulos y Valores
Emisién VRICE 06U Nacional Tenedores bursitiles 6,716,221,735 6,787,524,334
Emisidn  VRICBOR National Tenedores bursitiles 1,002,535, 955 978,626,557
Emisidn  VERACH12 Naciona! Tenedores bursitiles 1,734,345,884 1,676,083,615
Emisién VERACB12-2 Naclenal Tenedores bursitil 651,006,300 625,136,500
Eemisidn VERACH 12U MNacional Tenedores bursdtiles 2,460,854,108 2,507,492,370 |
Arrendamientos Financeros NfA KA
DCeuda Externa
o Fir 108 5 5 NiA HiA
Deuda Bilateral NfA nNiA
Titulos y Valores NfA NIA
Arrendamientes Financieros NfA N/A
Subtotal a Largo Plazo 42,201,960, 561 A5, 801,725,002
Otros Pasivos

Total de Deuda y Otros Pasivos 42,201, 960,561 45,801, 725,002

NfAetosglica

Endeudamiento Neto

En el periodo que se informa, el Estado reporta un incremento de 8.5% en la deuda bancaria con
respecto al cierre del ejercicio inmediato anterior, derivado a la contratacion de dos créditos de
corto plazo, en la modalidad de préstamos quirografarios a un plazo de 12 meses.
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Paoder Ejecutivo Consolidado
Endeudamiento Neto

Del1® de enero al 31 de diciembre de 2016

'_Cén_t_ija't'a_c'i;‘m.'CoIoca'éid'__ri_ T Amortizacion
*Creditos Bancarios i -
~3,300,000,000 of ' 3300,000,000

tificaclén de Crédito o [nstrumento,

Linea de Crédito Cta. Corriente Quirografario |

Linea de Crédito Cta. Corriente Quirografario 1'000.060.000 [} | 1,000,000,000
0
Total Créditos Bancarios 4,300,000,000 0 4,300,000,000

Gtros Instrumentos de Deuda’ "

Total Otros Instrumentos de Deuda 0 0 0

[ TOTAL 4,300,000,000] o] 4,300,000,000

Intereses de la deuda

En el periodo que comprende del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016, se liquidaron a las
entidades financieras intereses y gastos un total de: 3,079.1 mdp de acuerdo a lo siguiente:

a).- Intereses normales con la banca comercial y de desarrollo 2,319.7 mdp y de obligaciones
bursatiles un total de 759.4 mdp.

b).- De intereses correspondientes a los financiamientos cdntratados con BANOBRAS bajo el
esquema de programas Cupdn Cero, se liquidaron intereses por un total 500.4 mdp de la siguiente
manera: Programa Fondo Nacional de Reconstruccion (FONREC) 402.4 mdp, y Programa de
Financiamientos para la Infraestructura y la Seguridad en los Estados (PROFISE) la cantidad de 98.0
mdp, donde la suerte principal es a cargo del gobierno federal por lo que no se considera deuda a
cargo del Estado.

Para las emisiones bursatiles del Gobierno del Estado con claves de pizarra VRZCB 06, VRZCB 06U y
VERACB 12; VERACB 12-2 y VERACB 12U, en el presente ejercicio fiscal por el incremento de las
UDI'S se registraron 124.6 mdp por el efecto de la inflaciéon.
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Pader Ejecutivo Consolidado
Intereses de la Deuda
.Del1° de enero al 31 de diciembre de 2016

{Pesos}

i l.dél-'l-t.ifil:'.ilcil.i.n de Crédito o Instrumento

Creditos Bancarias

Devengado

‘Banco del Bajio B ) 104,182,881 104,182,881
Banobras 456,809,810 456,809,810
Banobras o 85,673,715 85,673,715
IBanco Mercantll del Nurte _ 338,506,863 338,506,863
Ba”am*_-' A 25,941,928 25,941,928
Banco Multwa o ) o 90,049, 268 90,049,268
Interacciones B o 213,53 21353
‘Santander - - 54,140,641 ‘ . -5?1 140,641
Banco Inbursa - B 19,499,166 19,499,166
Interacciones ) 93,487,066.69 93,487,067
BancoMultva B 60,844,353 60,844,353
Interacciones 94,717,575 94,717,575
‘Banco Multiva - R R 81,717,532| 81,717,532
|Interacciones ) o o 50,475,500 o 50,475,500
{Banco v Multwa o 60,203,229 60,203,229
:Banco Multlva . 352,967,758 352,967,758
Banobras 350,287,659 350,287,659
Interacmones B 0 0
Banorte o _ C’_ Y .

Tutal de mtereses de Créditos Banwrl as 2,319,718,480 2,319, 718,480
Emisién VRZCB 06U . 366,178,028 366,178,028
Emisién  VRZCBO6 46,062,073 46,062,073
Emision VERACB12 157,152,045 157,152,045
‘Emision VERACB12-2 40,544,526 40,544,526
Emision  VERACB120 149,494,826] 149,494,826
| Total de intereses de Dtrns Instrumentos de Deuda 759 431 4994; 758,431, 499

3,079,149,979

3,079,149,979

Fuente: Tesoreria. Subsecretaria de Finanzas y Administracién. SEFIPLAN

Compromisos Adicionales

Bono Cupdn Cero del Fondo de Reconstruccion (FONREC).

En lo concerniente al esquema del Bono Cupdn Cero, suscrito con la banca de desarrollo
con la finalidad de garantizar el pago de las aportaciones estatales al fideicomiso Fondo
Nacional de Desastres Naturales (FONDEN) Estatal a través de una linea de crédito, los
recursos obtenidos se aplicaron a la reconstruccién de los dafios ocasionados por los
fendmenos atipicos acaecidos en el afio 2010.
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Durante el periodo comprendido del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016, se continud
con el pago puntual de los intereses de manera mensual, a través del fideicomiso de
administracion y fuente de pago identificado con el nimero F/914, donde el pago de la
suerte principal estd garantizada por el Gobierno Federal al final de la vida del crédito.

Bono Cupdn Cero de Fondo de Apoyo para la Infraestructura y Seguridad en los Estados
(PROFISE)

En el periodo que se reporta del ejercicio 2016 de la linea contratada con BANOBRAS
garantizada con un Bono Cupén Cero para el Programa de Financiamiento para la
Infraestructura y la Seguridad en los Estados (PROFISE), mediante decreto de autorizacion
Numero 577 de fecha 17 de septiembre de 2012; se ha llevado a cabo el pago puntual de
los intereses de manera mensual y el pago de la suerte principal serd efectuado por el
Gobierno Federal hasta el final de la vida del crédito.

Calificaciones asignadas

Asimismo, se reporta que la agencia calificadora Fitch Ratings, disminuy6 su calificacién de
BB+ (mex) perspectiva estable a BB- (mex) y continua en observacién negativa, Moody’s
de México modificd su calificacion de B3.mx perspectiva negativa a Caal.mx con
perspectiva negativa, igualmente la agencia calificadora HR Ratings, ratifico su calificacion
de HR BB en observacion negativa. El ajuste a la baja en las calificaciones refleja el
incremento del pasivo circulante, lo que ocasiona un detrimento de la flexibilidad
financiera del Estado al cierre del ejercicio 2015, provocando una ajustada posicion de
liquidez para la administracion gubernamental.

Sin embargo, se continua ofreciendo una moderada seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda, ya que estdn respaldadas por fideicomisos de administracion y
fuente de pago y garantizadas con Participaciones Federales.
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Poder Ejecutivo Consolidado
Calificaciones Soberanas
Del 1° de enero al 30 de septiembre de 2016

' Calificaciones
Concepto

Fitch Ratings _ U HR Rgt[ﬁ_gg:_

BB- (mex) Caal.mx HR BB
Soberana
Observacién Perspectiva Observacién
Negativa negativa Negativa

Fuente: Tesoreria. Subsecretaria de Finanzas y Administracién. SEFIPLAN.
Obligaciones financieras de los municipios con la banca comercial y de desarrollo.

Lo correspondiente a la deuda contratada por los municipios de la entidad al cierre del tercer
trimestre del ejercicio 2016, presenta un saldo total de 1,604.6 mdp, que, con respecto al
cierre del ejercicio inmediato anterior, muestra una variacién total de -15.11 por ciento,
presentando una disminucion en virtud de los movimientos que se generan por la
amortizacion puntual de los créditos contratados con la banca de desarrollo y comercial y los

créditos asumidos con estos mismos entes, por un total -285.6 mdp, de acuerdo al siguiente
detalle:

DEUDA DIRECTA MUNICIPAL BANCARIA
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016

(pesos)

vt o e ey -

[ g1ide diciembre/de 2016 31 de diciembre de'2016 ] Diferencia |
e

Banca de 707,716,175 Sancad 655,103,665  -52,612,510] -7.43
desarrollo desarrollo
Eanabizs 820,605,001 Sanopras 549,060,071 -271,545,020| -33.09
(FAIS) (FAIS)

B
Aanca 361,924,940, @ 400,472,214|  38,547,274|  10.65

Comercial

| Total | 1,604,635,960 | 285,610,256/

Asimismo, se reporta un crédito contratado por la Comisién Municipal de Agua y Saneamiento
de Xalapa, con la Banca de Desarrollo, con el aval del municipio de Xalapa, Ver., que presenta
un saldo en el periodo que se reporta de 418.5 mdp, que representa una disminucién de 6.4
mdp, que significa reduccién el -1.51 por ciento, con respecto a lo reportado al cierre del
ejercicio 2015, de acuerdo al siguiente detalle:
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DEUDA CONTINGENTE MUNICIPAL BANCARIA
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016

(pesos)
3Mde diclembre de2015 | 3ide diciembre de 2016 | Diterencia,. % .

Banca de desarrollo |424,977,648 | Banca de desarrollo | 418,547,692 | -6,429,956

Total 424 977 648 Total : 418 547 692 _-6 429 956 -1 51

Bursatilizacién del ISTUV municipal 2008

El comportamiento financiero de las dos emisiones bursatiles del ISTUV municipal efectuadas
en diciembre de 2008, al cierre del tercer trimestre 2016, presenta un saldo de 1,367.4 mdp,
mostrando una variacion total del 0.35 por ciento con respecto al cierre del ejercicio
inmediato anterior, reflejando un aumento de 4.8 mdp, lo anterior producto del efecto de la
inflacion en la actualizacion del valor de las UDI'S, en las emisiones bursatiles contratadas
tanto en moneda nacional como en unidades de inversién, de acuerdo al siguiente detalle:

DEUDA DIRECTA BURSATIL ISTUV MUNICIPAL
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2016

[pesns]
I3 de diciembre de 2015 31 de diciembre de. 5016, " ['Diferencia | %
Em|5|6n VRZCB 08U 1,169,093,282 | Emision VRZCB 08U 1,178, 704 633 9,611,351 | 0.08

Emlsuon VRZCB 08 193,481,250 Em:s:on VRZCB 08 188,700,000 -4,781,250
| 17362574532 Total | 1,367404/633 4,830,401 035




