
11. El H. Congreso del Estado, a través del Decreto 832, publicado en la Gaceta Oñclal
Órgano de Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, número
extraordinario040, tomo m, del 28 de enero de 2021 (el "Decreto eJe AutQjjzadÓn")
autorizó al Gobierno del Estadode Veracruz de Ignacio de la Llave, por conducto del
Poder Ejecutivo y a través de la Secretaría, entre otros actos: (i) la contratación de
financiamiento hasta por la cantidad total de $2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de
pesos 00/100 M.N.) MoN.), destinado a inversión pública productiva, en los rubros
de fortalecimiento de la Infraestructura hospitalaria y de salud; infraestructura
educativa y deportiva; infraestructura en vialidades urbanas, interurbanas o
metropolitanas, así como en obra pública en materia inmobiliaria, de suelos,
agropecuaria, medioambiental, hidráulica y de electrificación y de equipamiento;
infraestructura vehicular operativa y equipamiento para seguridad pública; y toda
erogación por la cual se genere, directa o indirectamente un beneficio social así
como adicionalmente hasta la cantidad de $30'000,000.00 (Treinta Millonesde Pesos
00/100 M.No), para constituir el o los fondos de reserva del o los créditos o
finandamlentos y los costos y gastos que con motivo del Decreto de Autorízaoón se
contraten, en caso de que no se Incluyan instrumentos derivados de garantías de
pago y hasta $50,000,000.00 (Cincuenta Millones de Pesos00/100 MoN.),en casode
que se incluyan garantías de pago e instrumentos derivados, tales como, la
contratación de coberturas de tasas de interés conocidos como CAPS, instrumentos
de intercambio de tasas conocidos como SWAPS,o cualquier otro tipo de instrumento
de cobertura (el "Financiamiento"). Copia del Decreto de Autorización se adjunta
como Anexo 2 del presente Contrato. ~

111. El día 16 de abril de 2021, el Estado, por conducto de la Secretaría, publicó la
Convocatoria a la Lidtación Pública Núm. LPNF-0080010404-01-20:1 para la
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l. Con fecha 28 de noviembre de 2019, se celebró el Contrato de Fideicomiso Maestro,
Irrevocable, de Administración y Fuente de Pago F/851-01936 entre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco Regional S.A,
Institución de Banca Múltiple, Banregio Grupo Financiero, como Fiduciario, (el
"Fideicomiso") a cuyo Patrimonio afectará el 3.10% (tres punto diez por ciento) de
las Participaciones (según dicho término se define más adelante) como
Participaciones Fideicomitidas, para que sirva como fuente de pago de los
financiamientos, las garantías de pago oportuno y/o los instrumentos de
intercambio de flujos que celebre, en su caso, el Estado con motivo de la licitación
Pública que se describe en el Antecedente número III siguiente, se adjunta copia
como Anexo 1 del presente Contrato.

ANTECEDENTES

Al tenor de los antecedentes, declaraciones y cláusulas siguientes:

(ii) El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, en calidad de acreditado (el
"Acreditado" o el "Estado") por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la
Secretaría de Finanzas y Planeación (la "Secretaría"), representada en este acto
por su titular, el Maestro José Luis Uma Franco.

(i) El Banco Nacional de Obras y Servicios Públicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institución de Banca de Desarrollo, en calidad de acreditante, (el "Acreditante" o
"Banobras" indistintamente), representado en este acto por su apoderado, el
señor Frandsco Javier Anaya Ruíz; y

CONTRATO DE APERTURA DE CRÉDITO SIMPLE que, el 26 dejulio de 2021, celebran:



1.3 El titular de la Secretaría está facultado para celebrar el presente Contrato a
nombre del Estado de acuerdo con lo dispuesto en: (i) los artículos 117,
fracción VIII, párrafo segundo, de la Constitución Política de los Estados ~
Unidos Mexicanos; 50 y 73 párrafo segundo de la Constitución Política del
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1.2 El Maestro José Luis Lima Franco acredita su carácter de Secretario de Finanzas
y Planeación del Poder Ejecutivo del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave
con el nombramiento emitido ellO de diciembre de 2018, por el Gobernador
Constitucional del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, el C. Cuitláhuac
García Jiménez. Copia de dicho nombramiento se agrega al presente Contrato de
Crédito como Anexo 3.

1.1 En términos de lo dispuesto por los artículos 40, 42, fracción 1, 43, 116, segundo
párrafo del articulo 117 y demás relativos de la Constitución Política de los
EstadosUnidos Mexicanos y los artículos 1, 3, fracdón XXXIdel artículo 33, y demás
relativos de la Constitución Política del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
es una de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad jurídica
y patrimonio propio para contratar el Financiamiento, previa autorización del
Congreso del Estado de Veracruz; así como lo dispuesto en los artículos 117
fracción VIII, párrafo segundo, de la Constitución Política de los Estados Unidos
Mexicanos; 25 fracción 1, 26,27 y 28 del CÓdigoCivil Federal, así como, 32 fracción
1del Código Civil para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

1. Declarael Estado,por conductode su representante,que:

D E e LAR A e ION E s:

V. Con fecha 02 de julio de 2021, la Secretaría emitió el fallo de la licitación Pública,
en el cual la Oferta de Crédito Calificada del Acredltante fue declarada Oferta de
Crédito Ganadora (según se define en las Bases de Licitación del Financiamiento),
derivado de la sobretasa ofertada correspondiente a 0.74% (cero punto setenta y
cuatro por Ciento), con una tasa efectiva de 9.12% (nueve punto doce por Ciento),
y bajo la modalidad de crédito simple; por lo que, se le adjudicó un crédito hasta
por la cantidad de $500'000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos00/100 M.N.).

IV. Con fecha 30 de junio de 2021, la Secretaría celebró el Acto de Presentación y
Apertura de Ofertas de la Licitación Pública, en la que el Acreditante presentó una
oferta de crédito por la cantidad de hasta $500'000,000.00 (Quinientos Millones
de Pesos00/100 M.N.), con una sobretasa de 0.74% (cero punto setenta y cuatro
por Ciento), la cual fue declarada Oferta de Crédito Calificada (según se define en
las Bases de LicitaciÓn del Financiamiento).

contratación de uno o varios créditos bajo las mejores condiciones del mercado,
con el fin de destinarlo a financiar inversión pública productiva, en los rubros de
fortalecimiento de la infraestructura hospitalaria y de salud; infraestructura
educativa y deportiva; infraestructura en vialidades urbanas, interurbanas o
metropolitanas, así como en obra pública en materia inmobiliaria, de suelos,
agropecuaria, medioambiental, hidráulica y de electrificación y de equipamiento;
infraestructura vehicular operativa y equipamiento para seguridad pública; y toda
erogación por la cual se genere, directa o Indirectamente un beneficio social; así
como para la contratación, en su caso, de garantías de pago oportuno, a través
de uno o varios contratos, con una o varias instituciones finanderas mexicanas (la
"LicitaciÓn Pública"), para efectos de claridad la Licitación Pública lncluve las Bases
de Licitación del Financiamiento.



1.11

1.10

La celebración y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente
autorizadas de conformidad con el Decreto de Autorización.

1.9

ElGobernador del Estado no ha presentado ante el Congreso del Estado Iniciativas
de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en trámite ante el Congreso del Estado, que impida:
(i) al Estado cumplir sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, o
(ii) al Acreditante ejercer sus derechos al amparo de este Contrato.

1.8

Los recursos con los que pagará las cantidades que resulten a su cargo conforme
al presente Contrato provendrán de operaciones efectuadas conforme a la Ley
Aplicable y serán de procedencia lícita, provenientes de las Participaciones o de
los recursos propios del Estado, en términos del presupuesto de egresos del
Estado para el ejercicio fiscal de que se trate.

1.7

La celebración de este Contrato por parte del Estado, así como todos los demás
documentos a que se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por
el Estado, constituyen, o después de su celebración constituirán, según sea el
caso, obligaciones legales, válidas y vinculatorias del Estado, exigibles conforme
a sus términos y condiciones.

1.6

El Estado no tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo, sin limitar,
cualquier procedimiento judicial o de cualquler otra lndole que afecte o pueda
afectar la validez de cualesquiera de los documentos del financiamiento
existentes.

1.S

La celebración, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente
Contrato: O) han sido debidamente autorizados de conformidad con la legislación
y normatividad aplicable; y (tt) no violan, contravienen, se oponen, o constituyen
un incumplimiento a la ley Aplicable, al Decreto de Autorización, o a cualquier
contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o
mediante el cual el Estado o cualquiera de sus activos y/o derechos puedan estar
obligados o afectados, Incluyendo todas las autorizaciones gubernamentales y los
documentos del financiamiento.

1.4

Estado de Veracruz de Ignacio de la llave; la fracción III del artículo 9, lO,
12, fracciones I y VIII, 19, 20, fracciones VI y XIX, de la ley Orgánica del Poder
Ejecutivo del Estado de Veracruz de Ignacio de la llave; los artículos 313,316,321
y 323 del Código Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la llave; los
artículos 1, 2 y 14, fracción XVII, del Reglamento Interior de la Secretaría de
Finanzas y Planeación, y las demás disposiciones legales aplicables que así lo
faculten; (ii) el nombramiento del titular de la Secretaría emitido el C.
Gobernador Constitucional del Estado Veracruz de Ignacio de la llave; y (iii) el
artículo Primero del Decreto de Autorización. las facultades del titular de la
Secretaría no le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna a
la fecha de firma del presente contrato.

Conoce y comprende los alcances de la consulta a sociedades de información
crediticia nacionales y sabe que el incumplimiento, total o parcial, a sus
obligaciones de pago se registrará con claves de prevención establecidas en los
reportes de crédito de dichas sociedades, que podrán afectar su historial
crediticio.

Cuenta y, en caso necesario, exhibirá conforme a la legislación aplicable, los I J _
estudios de factibilidad técnica y financiera, así como los proyectos ejecutivos de3 ~
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2.6

2.5 la celebración y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola disposición
alguna de los estatutos o cualquier otro documento corporativo del Acreditante;
(ií) no viola alguna disposición, ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposición gubernamental o judicial; y (iii) no constituye ni constituirá, ni ocasiona
ni ocasionará, una violación o incumplimiento de alguna obligación contractual o
unilateral a cargo del Acreditante.

El presente Contrato constituye obligaciones legales, válidas y exigibles de4 ,A_
conformidad con sus términos. ~

2.4 Mediante Acuerdo 09/2021, de fecha 24 de junio de 2021, obtuvo la autorización
para otorgar el Crédito al Estado, en los términos y bajo condiciones que se pactan
en el presente Contrato.

2.3 Su representante cuenta con las facultades necesarias y poderes suficientes para
celebrar el presente Contrato en representadón del Acreditante, según consta
en la escritura pública número 12,452 de fecha 14 de noviembre de 2016, otorgada
ante la fe del licenciado Eduardo Segovia Abascal, notario público número 47 del
Estado de México, con residencia en Naucalpan de Juárez, y cuyo primertestlmonio
quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México), el 30 de enero de 2017, bajo el folio mercantil
número 80259. Asimismo, manifiestan que sus facultades no les han sido
revocadas, limitadas o restringidas en forma alguna a la fecha de celebración del
presente Contrato.

2.2 De conformidad con el artículo 3° de su Ley Orgánica como institución de banca de
desarrollo se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos
relacionados directa o Indirectamente con inversión pública o privada en
infraestructura y servicios públicos, así como con las mismas operaciones
coadyuvar al fortalecimiento institudonal de los gobiernos Federal, estatales y
municipales, con el propósito de contribuir al desarrollo sustentable del país.

2.1 Es una Sociedad Nacional de Crédito legalmente constituida y debidamente
autorizada para fungir como Institución de Banca de Desarrollo, conforme a su Ley
Orgánica y otros ordenamientos legales y conexos.

2. Declara el Acreditante por conducto de su representante, que:

1.13 Bajo su más estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los
requisitos legales y normativos, incluidos los previstos en la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, así como los
presupuestales para la contratación del crédito que se otorga a través del
presente instrumento y en caso necesario presentará el soporte documental y
desahogará las consultas o requerimientos que al efecto le presente Banobras o
las autoridades que resulten competentes.

1.12 Los recursos con los cuales cubrirá el pago de todas y cada una de las obligaciones
que deriven del Crédito, son y serán de procedencia lícita y provendrán de las
Participaciones y/o de las partidas presupuestas que le correspondan al
Acreditado.

las obras que se financiarán con recursos del Crédito; asimismo, declara contar
con la capacidad necesaria para la adecuada ejecución de las acciones contenidas
en su plan de inversión.



"Autoridad Gubernamental" significa cualquier gobierno, fundonario, departamento,
comisión, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, ~
legislativo o administrativo, de carácter federal o estatal, con jurisdicción sobre el
presente Contrato o cualquier Documento del Financiamiento.

s
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1.1 Definiciones. -

"Acredltadq" significa el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

"AcreditaRte" significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Públicos, Sociedad
Naclonal de Crédito, Institución de Banca de Desarrollo (" Banobras").

Cláusula Primera. Definiciones y Reglas de InterpretaciÓn. Los términos con
mayúscula inicial que se utilizan en el presente Contrato y en sus anexos, que se listan
a continuación, tendrán el significado que a cada uno se atribuye y obligarán a las Partes
de conformidad con dicho significado. los términos que se utilicen con mayúscula inicial
y no sean definidos en el presente Contrato, tendrán el significado que a ellos se atribuye
en el Contrato de Fideicomiso.

CLÁUSULAS

3.2 Previamente a la suscripción del presente Contrato, han obtenido todas y cada una
de las autorizaciones necesarias para celebrar el mismo y que sus representantes
cuentan con las autorizaciones, facultades y capacidad legal sufidentes para tales
efectos, mismas que no les han sido modificadas, restringidas o revocadas en
forma alguna a la fecha de la celebración del presente instrumento. Asimismo, las
Partes reconocen como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las
Declaraciones anteriores, por lo que están de acuerdo en obligarse de conformidad
con lo que se estipula en las siguientes:

3.1 El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y este último se ha dado por
enterado, tanto de la naturaleza como del alcance de la información contenida en
la base de datos de la Sociedad de Información Crediticia, derivado de la consulta
realizada previa a la fecha de la celebración de este instrumento y que el
incumplimiento total o parcial de sus obllgadones de pago derivadas de este
Contrato, se registrará con claves de prevendón establecidas en los reportes
emitidos por la propia sociedad de Información crediticia citada, las cuales podrán
afectar su historial crediticio.

3. Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes,
que:

2.9 No existe acción, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
Autoridad Gubernamental cuyo resultado pudiese afectar sustancialmente su
capacidad financiera para cumplir con sus obligadones de conformidad con el
presente Contrato o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

2.8 Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo, cuyo
incumplimiento pueda afectar sustancialmente su capacidad finandera para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato.

2.7 Conoce el Fideicomiso a que se refiere el Antecedente I del presente Contrato,
mismo que se encuentra constituido a su satisfacción.
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"Cuenta Individual" significa la cuenta bancaria de depósito que el Fiduciario abra,
opere V mantenga a la cual deberá abonar y cargar las cantidades que correspondan en
términos del Fideicomiso para fondear los recursos que correspondan al Acreditante para el

"CuentaGeneral"significa la cuenta bancaria de depósito que el Fiduciario abra, opere y
mantenga para recibir, entre otros recursos, las cantidades que resulten del ejercicio de
las Participaciones Fldeicomitidas, en los términos previstos en el Fideicomiso.

"Cuenta del Financiamiento" significa la cuenta bancaria de depósito que el Fiduciario
abra, opere V mantenga a la cual deberá abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos del Fideicomiso para fondear V pagar los recursos que
correspondan al Acreditante para el pago del Crédito, con la prelación prevista en el
Fideicomiso.

"Crédito" significa el crédito simple que otorga el Acreditante al Estado hasta por la
cantidad de $500'000,000.00 (Quinientos MUlones de Pesos 00/100 M.N.) Y que se
documenta al amparo del presente Contrato.

"Cqnkato" significa, el presente contrato de apertura de crédito simple.

"CIZ" significa el costo de captación ponderado que pagan las distintas instituciones
financieras por los depósitos a plazo, calculado y publicado periódicamente por el Banco
de México.

"Cauo de Vencimlentq Antjciqadq" significa cada uno de los supuestos que se
estipulan en la Cláusula Décima Tercera del Contrato.

"Causade Ace'ecaci6n Total" significa cada uno de los supuestos que se estipulan
en la sección 12.2 de la Cláusula Décima Segunda del Contrato.

"Causade AceJeraci6nparejal" significa cada uno de los supuestos que se estipulan
en la sección 12.1 de la Cláusula Décima Segunda del Contrato.

"Call$« de A,eleración" significa, conjunta o indistintamente, una Causa de
Aceleración Parcial vIo una Causa de Aceleración Total.

"CanUdadLímite" significa la cantidad que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado al
Crédito a la cantidad neta que resulte de cada Ministración de Participaciones, después
que el Fiduciario fondee y/o pague los Gastos del Fideicomiso, la cual será aplicada para
fondear la Cantidad Requerida en la Cuenta Individual, en términos del Fideicomiso.

"Callflcacióndel Créditq" O "Calificacl6n" significa cada una de las calificaciones
crediticias asignadasal Crédito, por dos o más Instituciones calificadoras.

"Avj$qprevio de Vencjmlento AnUcjpadq" significa la notificación que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo S, el Acreditante
deberá entregar al Estado, con copia a la Institución Calificadora V, en su caso a la
contraparte del Instrumento de Intercambio de Flujos, cuando a su Juicio considere que
se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

"AWq Prevlq de Ace'eración" significa la notificación que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 4, el Acredltante
deberá entregar al Estado, cuando a su juicio considere que se ha actualizado una Causa
de Aceleración.
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"Gastos de Contcatacj6n del Monto de Flaancjamjentq" significa los gastos y costos
asociados a la contratación del Monto de Financiamiento, según dicho término se definió
en las Bases de licitación del Financiamiento, tales como: honorarios y gastos de
calificadoras, asesores financieros y/o legales, fiduciarios, de fedatarios públicos y, en
general, a cualquier erogación relacionada con el diseño, estructuración Y/o contratación

"Fpndo de Beurv«" significa el fondo que deberá establecerse en el Fideicomiso para
el Crédito, a fin de que sirva como reserva para el pago de cualquier concepto debido en
términos del Contrato, en el caso que los recursos de la Cuenta del Financiamiento sean,
por cualquier causa, Insuficientes, el cual podrá constituirse con cargo a las disposidones
del Crédito y se reconstituirá con cargo al Porcentaje de Participaciones y, en su defecto,
con recursos propios del Estado, en términos de la Cláusula Décima Cuarta del presente
Contrato.

"Fiduciario" significa el fiduciario del Fideicomiso, o sus cesionarios o causahabientes,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, sin perjuicio de que en
cualquier momento se pudiera llevar a cabo la sustitución de la Institudón fiduciaria.

"Fldejcqmj$o" o "Contrato de Fjdejcpmjso" significa el Contrato de Fideicomiso
Maestro, Irrevocable, de Administración y Fuente de Pago F/851-01936, de fecha 28 de
noviembre de 2019, celebrado entre el Estado, en calidad de Fideicomitente y
Fideicomlsario en Segundo Lugar, y Banco Regional S.A., Institución de Banca Múltiple,
Banregio Grupo Financiero, como Fiduciario, para que sirva como fuente de pago de los
finandamientos, las garantías de pago oportuno y/o los instrumentos de intercambio de
flujos que celebre, en su caso, el Estado.

"Feeba de Vencimjentq" significa el día 21 de octubre de 2041 a que se refiere la
Cláusula Octava del Contrato, en el entendido que si se trata de un día que no sea Día
Hábil el Contrato vencerá el Día Hábil inmediato anterior.

"Feeba de Pagp" significa el día 25 (veinticinco) de cada mes en que deban pagarse: (i)
los intereses que se causen durante cada Periodo de Pago; y (ii) las amortizaciones de
principal del Crédito, de conformidad con lo dispuesto en este Contrato y la tabla de
amortizadones correspondiente a cada Disposición. En el supuesto que cualquier Fecha
de Pago fuese un día que no sea Día Hábil, dicho pago se hará el Día Hábil inmediato
siguiente, salvo que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual dicho pago se
realizará el Día Hábil inmediato anterior.

"Estado" significa el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

"DisposjciÓn" significa cada desembolso del Crédito, que el Estado solicite al Acreditante
en términos de la Cláusula Quinta del Contrato.

"Día Hábjl" significa cualquier día, excepto: (i) sábados; Ut) domingos; y (Ni) cualquier
día en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas u
obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de carácter general para
permanecer cerradas al público y suspender sus operaciones, conforme lo determl ne la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

"Decreto de Autorización" significa el Decreto 832, expedido por el H. Congreso del
Estado, publicado en la Gaceta Oficial, Órgano de Gobierno del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, el 28 de enero de 2021.

pago del Crédito, así como, en su caso, a la Contraparte de los Instrumentos Derivados que
se encuentren asociados al mismo, con la prelación prevista en el Fideicomiso.
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"Mjnjskacl6n ele Plrtlclpaclqnes" significa cada entero, entrega, anticipo, abono o
pago que realice la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, a través de la Tesorería de
la Federacióno de la unidad administrativa que la sustituya en dichas funciones, respecto
de las Participaciones. ' I A ~

8 --31J

"Lev Aplicable" significa respecto de cualquier Persona: (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesión,
otorgamiento, franquicia u otra disposición o restricción gubernamental o cualquier
interpretación de cualesquíera de los anteriores expedido por cualquier Autoridad
Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las autorizaciones gubernamentales), y (ií)
cualquier directriz, lineamiento, política, requisito o cualquier forma de decisión o
determinación similar expedido por cualquier Autoridad Gubernamental que sea
obligatoria para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

"México"significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Iastrumento ele Intercambio de F1uj9$" o "~" significa una operación
financiera derivada celebrada entre el Estado y una Institución Financiera, asociada al
Crédito con la finalidad de fijar la Tasa de Referencia, a través de la cual las partes se
comprometen a Intercambiar flujos de efectivo referidos a tasas de interés, en una fecha
futura.

"Instrumento de Cobertura ele la Taa de Befemnc!a" o "t:Ae" significa una
operación financiera derivada con referencia a la Tasa TIIE, Que celebre el Estado con
una Institución Financiera, que esté asociada al Crédito, en virtud de la cual el Estado
tenga el derecho a recibir una cantidad en pesos cuando la TasaTIIE en la fecha de inicio
del Periodo de Pago de que se trate, sea superior a la tasa pactada en dicha operación
financiera derivada, de acuerdo al monto y al plazo pactados; operación que podrá ser
contratada por el Estado, directamente o a través del Fiduciario, con una Institución
financiera autorizada por el Banco de México para la celebración de operaciones
derivadas.

"Institución Flnancjera" significan las Instituciones de crédito, sociedades financieras
de objeto múltiple, casasde bolsa, almacenes generales de depósito, uniones de crédito,
instituciones de seguros, sociedades mutualistas de seguros, sociedades cooperativas
de ahorro y préstamo, sociedades financieras populares y sociedades financieras
comunitarias y cualquier otra sociedad autorizada por la Secretaría de Haclenda y
Crédito Público o cualquier otra autoridad competente, para organizarse como tales,
siempre y cuando la normatividad que les resulte aplicable no les prohíba el
otorgamiento de créditos.

"Institución Calificadora" significa aquella o aquellas institudones calificadoras
autorizadas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores conforme a la Ley del
Mercadode Valores, que califiquen el Crédito.

"Gastgs elel Financiamiento" significan los gastos y costos derivados directamente
del Crédito durante su vigencia, a que se refiere el numeral 10.2 de la Cláusula Décima
del Contrato, pagaderos en los términos y con la prelación prevista en la cláusula
Décima del Contrato y en el Fideicomiso.

del Monto de Financiamiento objeto de la Ucitación Pública, en el entendido que, el monto
de dichos Gastos de Contratación del Financiamiento no podrá exceder el 1.5% (uno
punto cinco por ciento) del Monto del Crédito.


















































