CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE que, el 26 de julio de 2021, celebran:

0

(1)

E| Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero
Banorte, en calidad de acreditante, (el “Acreditante”), representado en este acto
par sus apoderados, Eduarde Mendoza Molina v Angélica Landa Trujlllo; v
\

El Estacdo de Veracruz de Ignacio de la Liave, en c
“Acreditado” o el “Estado™) por conducto del Poder i
Sacretaria de Finanzas y Planeacion (la “Secretar/a”)
por su titular, el Maestro José Luis Lima Franco.

Al tenor de los antecedentes, declaraciones y clausulas sigijert :

III

ANTECEDENTES

El H. Congreso del Estado, a través del Decrato 832, pyblidatice

Organe de Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacip de la Llave, namero
extracrdinario 040, tomo I, del 28 de enero de 2021 (el “Deyreto de Autorizacion”)
ave, entre otros actos:
(i) la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad total de $2,000°000,000.00
{Dos Mil Miliones de pesos 00/100 M.N.), destinado a inversipn publica productiva,

en los rubros de fortalecimiento de la infraestructura hospitalaria y de salud;

interurbanas o metropolitanas, asi como en obra publica en ryateria inmobitiaria,
de suelos, agropecuaria, medicambigntal, hidrdulica y de electrificacién vy de
equipamiento; infraestructura vehicular operativa y equipamierito para seguridad
plblica; y toda erogacién por la cual se genere, directa o indirectamente un
beneficio social asf como adicionalmente hasta $30 “000,000.00 (Tkeinta millones de
pesos 00/100 M.N.) para constituir el o log fondos de reserva del o los créditos o
financlamientos y los costes y gastos que con motivo del Decreto de Autorizacion se
contraten, en caso que no se Incluyan las instrumentos derivados y garantias de
pago; y hasta $50°000,000.00 (Cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) en caso
de cque se incluyan garantias de pago e instrumentes derivados tales como, Ia
contratacién de coberturas de tasas de Interés conocidos como CARS, instrumentos
de intercambio de tasas conocidos como SWAPS, o cualquier otro tipo de ingtrumento
de cobertura (el “Financlamiento”), Copia del Decreto de Autorizacién se adjunta
cormo Anexo i del presente Contrato,

El dia 16 de abril de 2021, el Estado, por conducto de la Secretaria, publicd la
convocatoria a la Licitacién Plblica N© LPNF-0080010404-01-2021 para la
contratacién del Financiamiento de uno o varios créditos bajo las mejores
condiciones del mercado, con el fin de destinarle a financiar inversion piblica
productiva, en los rubros de fortalecimiento de la infraestructura hospitalaria y de
salud: infraestructura educativa y deportiva; infraestructura en vialidades urbanas,
interurbanas o metropolitanas, asi como en obra publica en materia inmobiliaria,
de suelos, agropecuaria, medioambiental, hidréulica y de electrificaciéon vy de
gquipamiento; infraestructura vehicular operativa y equipamiento para seguridad
publica; y toda erogacién por la cual se genere, directa o indirectamente un
beneficio soclal; asi como para la contratacién de garantias de pago oportuno,
para asociarse B través de uno o varlos contratos de crédito, con una o varias







instituciones financieras mexicanas (la “Licitacidn Publica”), para efectos de
claridad la Licitacién Pblica inciuye las Bases de Licitacion del Financlamiento.

I1I. Con fecha 30 de junio de 2021, la Secretaria celebrd el Acto de Presentacion y
Apertura de Ofertas de la Licitacion Piblica, en la que el Acreditante presentd una
oferta de crédito por la cantidad de hasta $1'000,000,000.00 (Un mil millones de
pesos 00/100 M.N.) con una sobretasa de 0.72% (cero punto setenta y dos por
clento), la cual fue declarada Qferta de Crédito Calificada (segun se define en las
Bases de la Licitaclon Pablica).

IV, rde julio de 2021, la Secretaria emiti6 el f3

Yerta de Crédito Calificada del Acreditang
_ ¥dito Ganadora (segun se define en lag/t
~QatVedA\§¥la sobretasa ofertada correspondiente i
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1.2
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bBr/clento), con una tasa efectiva de 8.10% \ dVE
crédito simple; se fe adjudicd un cré‘tgg[: Na s
$1’000,000,000.00 (Un mil miliones de pesos /100

Con fecha 28 de noviembre de 2019, se celebrd el Contrajo de Fideicomiso Maestro,
Irrevocable, de Administracidn y Fuente de Pago F/851-31936 entre el Estado, en
calidad de Fideicomitente y Fidelcomisario en Segundo Ludar, y Banco Regional $.A,
Institucion de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financigre, como Fiduciario, (el
“Fideicomise”) a cuyo Patrimonio afectd el 1.527% \(uno punto quinientos
veintisiete por ciento) de las Participaciones (segin dichd término se define mas
adelante), equivalente al 1.222% (unc punto dosciento§ veintidés por clento)
considerando a los Municipios, como Participaciones Fideicomitidas, para que sirva
comeo fuente de pago del financiamiento, las garantias de pago oportuno y/o los
instrumentos de intercambio de flujos que celebre, en suicaso, el Estado como
resultado de [a Licitacion Pablica. \

DECLARACIONES:
Declara el Estado, por conducto de su representante, que:

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42, fraccion I, 43, 116, segundo
parrafo del articulo 117 y demds relativos de la Constitucion Politica de los
Estados Unldos Mexicanos v los articulos 1, 3, fraccién XXXI del articulo 33, y demas
relativos de la Constitucion Politica del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
es una de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica
y patrimonio propio para contratar el Financiamiento, previa autorizacién del
Congreso del Estado de Veracruz; asi como lo dispuesto en los articulos 117
fraccién VIII, parrafo segundo, de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 25 fraccién I, 26, 27 y 28 del Codigo Civil Federal, asl como, 32 fraccion
I del Cédigo Civil para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave.

£l Maestro José Luis Lima Franco acredita su caracter de Secretario de Finanzas
y Planeacién del Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave con el nombramiento
emitido e 1° de diciembre de 2018, por el Gobernador Constitucional del Estado







1.3

1.6

1.7

1.8

L (A feaha)de firma del presente contrato.

de Veracruz de Ignacio de la Llave, el C. Cuitlahuac Garcia Jiménez. Copia de
dicho nombramiento se agrega al presente Contrato de Crédito como Anexo 2.

E| titular de la Secretaria estéd facultado para celebrar el presente Contrato a
nombre del Estado de acuerdo con lo dispuesto en: (N los articulos 117,
fraccidn VIII, parrafo segundo, de la Constituciéon Politica de los Estados
Unidos Mexicanos; 50 y 73 parrafo segundo; dg la Canstitucién Politica del
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave; la crdccion 111 del articulo 9, 10,
12, fracciones [ y VIII, 19, 20, fracciones VIy§ 1K, delaley Orgdnica del Poder
Ejecutivo del Estado de Veracruz de Ignacio de la\Liz9&; [GES) s 313, 316,321

y 323 del Codigo Financiero para el Estado de Ve '-;‘z;';{dié"jlﬁﬁag%r la Llave; los
articulos 1, 2 y 14, fraccion XVII, del Reglamefitl] tieride e, [a Becretaria de
Finanzas y Planeacién, y las demas dispogiciciies : e@qp&cﬁ es que asi
lo faculten; (/) el nombramiento del titulatlcdd | é‘_réﬁaf‘;’ tido el C.
Gobernador{€onstitucional del Estado Veracrux\de; 5 Llaye; v (Vi) el
articule Priméro del Decreto de Autorizacion.\(&] kfacultades del fitular de la
Sectetariand le han sido revocadas, limitddas o Ara*;c«?ﬁlﬁ@ ma alguna a
~-UBLIGAL

~——

> 14\éelebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado dei presente

\ Contrato: (i) han sido debidamente autorizados de canformidad con la legislacién

y normatividad aplicable; y (/i) no violan, contravienel), se oponen, o constituyen
un incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de Autorizacion, o a cualguier
contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o
mediante el cua! el Estado o cualquiera de sus activos yjo derechos puedan estar
obligados o afectados, incluyendo todas las autorizacionks gubernamentales y los
documentos del financiamiento. '

\

\

El Estado no tiene conocimiento de circunstancia alguna,\incluyendo, sin limitar,
cualquier procedimiento judicial o de cualquier otra indale que afecte o pueda
afectar la validez de cualesquiera de los documentos del financiamiento
existentes.

La celebracion de este Contrato por parte del Estado, asi como todos los dernas
documentos 2 que se hace referencia en elios, celebradas o a ser celebrados por
el Estado, constituyen, o después de su celebracion constituirdn, segin sea el
caso, obligaciones legales, validas y vinculatorias del Estado, exigibles conforme
a sus térmings y condiciones,

Los recursos con ios que pagaré las cantidades que resuiten a su cargo conforme
al presente Contrato pravendran de operaciones efectuadas conforme a la Ley
Aplicabie y seran de procedencia licita, provenientes de las Participaciones o de
los recursos propios del Estado, en términos del presupuesto de egresos del
Estado para el ejercicio fiscal de que se trate.

El Gobernador del Estada no ha presentado ante el Congreso del Estado iniciativas
de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, que impida:
(i) al Estado cumplir sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, 0
(i) al Acreditante ejercer sus derechos al amparo de este Contrato.
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1.14

1.15

1.16

2-

2.1

a

La celebracién y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente
autorizadas de conformidad con el Decreto de Autorizacion.

Conoce y comprende los alcances de la consulta a sociedades de informacion
crediticia nacionales y sabe que el incumplimiento, totat o parcial, 8 sus
abligaciones de pago se registrara con claves de prevencién estabiecidas en los
reportes de crédito de dichas sociedades, que podrén afectar su historial
crediticio.

Que los estados financieros que ha entregado con anterioridad ai Acreditante y
con base en los que el Acreditante celebra ellpresente Contrato, presentan de
manera exacta y fiel su situacién financiera) y al momento de la firma de este
instrumento no existe cambio adverso algung que afecte de manera significativa
su condi qﬁ@ financiera o sus operaciones, po e-gsta~en aptitud de cumplir
»pokfnamente con todas vy cada una de | ctensignadas en el
\ i.p‘r\‘gsfb”nte;@ﬁntratc. TN

0d gnta=e

Que’el Acreditante, hizo de su conocimiento e :
contenido del mismo y de todos los documenty©§ 3
o gastos gue se generaran por su celebraciqir enos
bonificaciones a que tiene derecho. N,

del cual sea parte o que la obligue,

No se requiere de autorizacion, aprobacién, registro, u otra acto de, o ante,
cualquier autoridad gubernamental de México, parg la debida suscripcion, entrega
y cumplimiento por parte del Estado cel presante Coptrato, 108 Pagarés y cualguier
otro documento que deba suscribir el Estada conforme a este Contrato, distinta al
Decreto de Autorizacién, del Registro PUblico Upico de Financiamientos y

Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios y Registro Estatal de Deuda.

Este Contrato, y cualquier otro documento que deba de suscribir conforme al
presente Conftrato, constituyen obligaciones legales vy validas, exigibles en su
contra de confarmidad caon sus términos.

A la fecha de este Contrato se encuentra al corriente con todas sus obligaciones
derivadas de cualesquier leyes, normas, reglamentos, circulares, decretos, ordenes
o sentencias judicizles u Ordenes administrativas que les apliquen, cuyo
incumplimiento resulte o pudieren resultar en una Causa de Vencimiento Anticipado
(segln dicho termino se define méas adelante) este Contrato o en cualquier forma
afectar la legalidad, validez o exigibilidad de este Contrato, incluyendo leyes de
caracter fiscal y laboral, cuyo incumplimiento resulte o pudiere resultar en una
Causa de Vencimiento Anticipado de este Contratc o e€n cualquier forma afectar la
legalidad, validez o exigibilidad de este Contrato.

Declara el Acreditante por conducto de sus representantes, que:
Es una institucion de crédito debidamente autorizada para fungir como institucion

de banca multiple, en términos de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
legistacion aplicable vigente.
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N

2.2 Sus rapresentantes tienen facultades y poderes suficientes para obligarlo, segun

consta an la escritura publica ndmero 39,091 de fecha 27 de agosto de 2004,
otorgada ante 15 fe del licenclado Primitivo Carranza Acosta, notario suplente del
licenciaco Javier Garcla Avila, titular de la Notaria PUhlica nimero 72 de la Ciudad
de Monterrey, Nuevo Leén y cuyo primer testimonio guedo inscrito en el Registro
pablico de la Propiedad y de Comercio del Estade de Nuevo Ledn, bajo el folic
mercantil nUmero 81438%1 y en la escritura publica numero 206,999 de fecha 31
de enero de 2018, otorgada ante la fe del licenciago Cecilio Gonzélez Marquez,
vitular de la Notaria Publica nimero 151 de la Cludad de México antes Distrito
Federal y cuyo primer testimonio quedo inserito gn gi=H sgistro Publico de la
Propledad y de Comercio del Estado de Nueve Ledk, bs fergantil nimero
81438. Asimismo, manifiestan que sus facultaddg 'evocadas,
limitadas o restringidas en forma alguna 2 la fechg \

2.3 La celebraciongy cumplimiento del predente C{ {
v & ! e 4 i ‘ %
autcrnzadgg,@‘__ttgves de todas las resoluciones cotp)
r.onfoirmi&abdf gonrla Ley Aplicable. % b
Al W™ ' >
ALY Y _ o \ :’",JF:LsCA‘:;f/ . L
2.4 Aa\celgbracion y cumplimiento del presente Cont See=npe=violan disposicion

;;jﬁ...-a:.guna dé |los estatutos o cualquier otro tocumento orporativo del Acreditante;

\

2.5

2.6

2.7

31

3.2

(i) no violan algura disposicién, ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo U
stituyen ni constituiran, ni

otra disposiclén gubernamental o judicial; y (i) no cc
ento de alguna obligacidn

ocasionan ni ocasionarén, una violacién o ingumplim
contractual o unilateral a cargo del Acreditante.

El presente Contrato constituye obligaciones legales,

validas y exigibles de
conformidad con sus términos. \

Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo, Cuyo
incumplimiento pueda afectar sustancialmente su capacidad financiera para
curnplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
Autoridad Gubernamental cuyo resultado pudiese afectar sustancialmente su
capacidad financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el
presente Contrato o la manera en que lleva a cabo sus operacipnas.

Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes,
que:

E| Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y este altirno se ha dado por
enterado, tanto de la naturaleza come del alcance de la informacion contenida en
la base de datos de la Sociedad de Informacion Crediticia, derivado de la consulta
realizada previa a la fecha de la celebracion de este instrumento y que &l
incumplimiento total o parcial de sus sbligaciones de pago derivadas de este
Contrato, se registrard con claves de prevencién establecidas en ios reportes
emitidos por la propia sociedad de informacién crediticia citada, las cuales podran
afectar su historial crediticio.

Previamente a la suscripcién del presente Contrato, han abtenido todas y cada una
de las autorizaciones necesarias para celebrar el mismo vy gue sus representantes
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cuentan con las autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales
efectos, mismas gue ne les han sido modificadas, restringidas o revocadas en
forma alguna a la fecha de la celebracién dei presente instrumento. Asimismo, ias
Partes reconocen como suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las
Declaraciones anteriores, por lo que estan de acuerdo en obligarse de conformidad
con io que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS:

Clausula Primera. Refiniciones v Regias de Jnts
mayuUscula Inicial que se utllizan en el presente Contrato
a continuacion, tendran el significado que a cada uno e @
de conformidad gon diche significado. Los términos que s§ @it
v no sean defiRl en el presente Contrato, tendran el sigiyif )
en el Cont &fideicomise. \ Xt
A \

}’,‘1 -gre§:f;} a;;aé. - \
L oA S

e e

LyHae

v agreditade” significa el Estade de Veracruz de Ignaslo doX Live, &/
LA S \ ‘-'i'f’Puaucm“\f/ ,
\“Acraditante” significa Banco Mercantil del Norte, 5.A., Ins\tit'ﬁ%?ée/ anca Multiple,

Grupo Financiero Banorte.

"4

.;:' =iy &

Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento,
comision, consejo, oficina, agencla, auteridad reguladora, drganismo, ente judicial,
legisiativo o administrativo, de cardcter federal o estatal, con jurisdiccién sobre el
presente Contrato o cualguier Documento del Financiamiento.

viso Previo de Aceleracidn” significa la notificacion que, en términos
sustancialmente similares al formate que se adjunta como Anexo 3, el Acreditante
deberd entregar al Estado, cuando a su julicio considere que se ha actualizadg una Causa
de Aceleracién.

“Aviso Previo de Vencimiento Auticipade” significa la notificacién que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 4, el Acreditante
deberd entregar al Estade, con copia a la Institucion Calificadora y, en su Caso 8 la
contraparte del Instrumento de Intercambio de Flujos, cuando a su julcio considere que
se ha actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

Calificacion del Crédita” o “Calificacién” significa cada una de las calificaciones
crediticias asignadas al Crédito, por dos ¢ mas Instituciones Callficadoras.

“Cantidad Limite” significa la cantidad que resulte de aplicar 8l Porcentaje Asighado
al Crédito a la cantidad neta que resulte de cada Ministracidn de Participaciones,
después que el Flduciario fondee y/o pague los Gastes del Fldeicomiso, la cual sera
aplicada para fondear la Cantidad Requerida en la Cuenta Individual, en términos del
Fidelcomiso,

“Causa de Aceleracién” significa, conjunta o indistintamente, una Causa de
Aceleracidon Parcial y/o una Causa de Aceleracion
Total,

hy







\

“Cuenta General” significa |a cuenta bancaria de deposito que el F
y mantenga para recibir, entre otros recursos, 1as cantidades que résulten del ejercicio
de las Participaciones Fideicomitidas, en los términos previstos en &l Fideicomiso.

“Causa de Aceleracion Parcial” significa cada uno de los supuestos que se estipulan
en la seccion 12.1 de la Cldusula Décima Segunda de! Contrato.

"Causa de Aceleracién Tetal” significa cada uno de los supuestos que se estipulan
en la seecion 12.2 de la Clausula Décima Segunda del Contrato.

L1}

e Vencimienio £ pade” significa cada uno de los supuestos que se
en la Clausula Décima Tercera del Contrato,

faY-Tefe

estiplan

“CoP” significa el costo de captacign ponderado que pag 25,24
financieras por los depésitos a plazo, calculado y publicado pege
de México.

“"Conirato”significa, el presente contrato de apertura de

“crédite” significa el crédito simple que otorga el Acre _%@ :
cantidad de $1'000,000,000.00 (Un mil millones 'de pesgs,
documenta al amparo del presente Contrato,

A

duciario abra, opere

“Cuenta Individual” significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a ia cual deberd abonar y cargar las cantidades que correspondan
en términos del Fideicomiso para fondear los recursos gue correspondan al Acreditante
para el pago del Crédito, asi como, en su caso, a ta Contraparte de los Instrumentos
Derivados que se encuentren asociados al misma, con la prelacién prevista en el
Fideicomiso.

“Degreto de Autorizacién” significa el Decreto 832, expedido por el H. Congreso del
Estado, publicado en la Gaceta Oficial, Organo de Gobierno del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, el 28 de enero de 2021.

"Dia Habil” significa cualquier dia, excepto: (/) sabados; (/i) domingos; y (iif) cualquier
dia en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas u
obligadas por ley, reglamento, decreto o disposiciones de cardcter general para
permanecer cerradas al pablico y suspender sus operaciones, conforme lo determine
la Comisidn Naclonal Bancaria y de Valores.

“Dispasicién” significa cada desembolso del Crédito, que el Estado solicite al
Acreditante en términos de la Clausula Quinta del Contrato.

“Estadeo” significa el Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave.

“Fecha de Page” significa el dia 30 de cada mes en que deban pagarse: (1) los intereses
que se causen durante cada Periodo de Pago; v (ii) las amortizaciones de principal del







Crédito, de conformidad con lo dispuesto en este Contrato y la tabla de amortizaciones
correspondiente a cada Disposicion. En el supuesto que cualquier Fecha de Page fuese
un dia que no sea Dia Habil, dicho pago se haré el Dia Habil inmediato siguiente, salvo
que se trate de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual dicho pago se realizard el Dia
Habil Inmediato anterior.

“Fecha de Vencimiento” significa el dia 21 de octubre de 2041 a que se refiere la
Clausula Dctava del Contrato, en ef entendido que si se trata de un dia que no sea Dia
H&bil el Contrato vencerd el Dia Habil inmediato anterior.

| contrato de Fideicomiso
O f?'e--:' fecha 28 de
L 5 l,é‘\.,_..

"Eideicomise” o “Contrate de Fideicomiso™ significa |
Maestro, Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago i
noviembre de 2019, celebradc entre el Estado, en jb

iy (-119] 1T

Fideicomisario en Segundo Lugar, y Banco Regional S.A, I ‘t-Lxci‘Sn‘qe ﬁé\f;’? ultiple,
Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, para que sirvg gmgw;ehjtefg@ RAGY de los

financiamientos, las,ofsantias de pago opertuno y{o los ing

Eercaribio de
flujos que celebr@\ caso, el Estado. il

Rimentos de intecca

J‘s' NIy

(‘\ \
"Eidugiag Sl 4
de_cof fgrﬁiyc}agbjtbﬁ los términos del Contrato de Fideicomigek

cubfguier mgmento se pudiera llevar a cabo la sustitucion te

\'a\":}j&ﬁdq_dg_&es.m”sigmﬁca el fondo que deberd estableceise en el Fideicomiso para
s)'—& Crédito, a fin de que sirva como reserva para el pago de cualquier concepto debido en
términos del Contrato, en el caso que los recursos de ta Cuenta del Financiamiento sean,
por cualquier causa, insuficientes, el cual podré constituirse concargo a las disposiciones
del Crédito y se reconstituira con cargo al Porcentaje de Participjcionesy, en su defecto,
con recursos propios del Estado, en términos de la Clausula Déciima Cuarta del presente

Contrato.

asociados a la contratacion del Monto
en las Bases de la Licitacidn Publica, tales como: honoraries y gastos de calificadoras,
asesores financieros y/o legales, fiduclarios, de fedatarios publicos y, en general, a
cualquier erogacion relacionada con el disefio, estructuracién y/o contratacion det Monto
de Financiamiento objeto de la Licitacién Piblica, en el entendida que, el monto de dichos
Gastos de Contratacion del Financiamiento no podré exceder el 1.5% (uno punto cinco
por clento) del Monto del Crédito.

"Gastos _del Financiamiento” significan los gastos y costos derivados directamente
del Crédito durante su vigencia, pagaderos en [os términos y prelacion prevista en el
Fideicomiso.

autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores conforme a la Ley del

“Institucion Calificadora” s'gnifica aquella o aquellas instituciones calificadoras (\
Mercado de Valores, que califiguen el Crédito,

nstrumenito de hertura a Tasa de Referencia” o "CAP" significa una
aperacién financiera derivada con referencia a la Tasa TIIE, que celebre el Estado con
Wha institucién flnanciera, que esté asoclada al Crédito, en virtud de la cual el Estado
tenga el derecho a recibir una cantidad en pesos cuando la Tasa TIIE en |a fecha de inicio
del Periodo de Pago de que se trate, sea superior a {a tasa pactada en dicha operacion
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financiera derivada, de acuerdo al monto y a! plazo pactados; operacién que poadra ser
contratada por el Estado, directamente o a través del Fiduciario, con una institucién
financiera autorizada por el Banco de México para la celebracién de operaciones
derivadas.

“Instrumento de Intercambio de Flujos” o “Swap” significa una operacién
financiera derivada celebrada entre el Estado y una Institucién Financiera, asociada al
Crédito con la finalidad de fijar la Tasa de Referencia, a través de la cual las partes se
comprometen a intercambiar fiujos de efectivo referidos a tasas de interés, en una fecha
futura.

aM i

eis, . PBIISR, concesion,
gebernamentdy cualquier
loshar Eualduisr\\Autoridad
i e %I~L§S), y ()
» delecision o
namental/ que sea
“encBlduflro.

reglamento, ordepg Q regla, sentencla, orden,
otorgamienta, fi \vieidh U ofra disposicidon o restricc
interpret 'i; “\‘ stiuiera de los anteriores expe
Gubernan ‘t\l fheuyendo, sin limitar, las autorizafiong
cualgiier \directriz, lineamiento, politica, requisito o |
deteriinacion similar expedido por cualquier Auto dag.

t'hlbs'u;qato'f’ia para dicha Persona, en cada caso, vigente ac 2pr
AR 1 v 2 ‘\

i i ) \
México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
e’

" » ar »

1 ” significa cada entero, entrega, anticipo, abono o
pago que realice la Secretarfa de Hacienda y Crédito PUblico, b través de la Tesoreria de
ja Federacion o de la unidad administrativa que la sustituya en\dichas funciones, respecto
de las Participaciones,
“Monto del Crédito” significa hasta la cantidad de $1’000,000,000.00 (Un mil millones
de pesos 00/100 M.N.). \
" ificacio ién” tiene el significado que a diché; término se le atribuye
en el Contrato de Fideicomiso., ‘

dicho rmino se le atribuye n el Cotra d

e K i=1 & L

de A i ”tiene el significado que a
e Fideicomiso.

“Qbligacién Asociada” significa el Instrumento de Cobertura de la Tasa de Referencia
o el Instrumente de Intercambio de Flujos celebrado por el Estado con una Institucion
Financiera, que se encuentre asaciado al Crédito.

"Pagaré” significa el pagaré o los pagarés, de tipo causal, que suscriba y entregue el
Estado a la orden del Acreditante, Unicamente para documentar cada Disposicién del
Crédito, asi coma su obligacién de pagar la sumna principal e intereses en los términos
de dicho documento y el presente Contrato, y que podra(n) ser descontado(s) por el
Acreditante, ain antes del vencimiento estipulado, para lo cual lo faculta el Estado. Lo
anterior, en términos sustancialmente similares al documento que se adjunta como
Anexo 6 al presente Contrato. El o los Pagareés que suscriba el Estado no seran
negociables, se consideraran de tipo causal y tendrén las caracteristicas establecidas en
el articulo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y las de este
Contrato.
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“Participaciones” significa las participaciones, presentes y futuras, que en ingresos
federales le correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, en términos
de ia Ley de Coordinacién Fiscal, excluyendo las participaciones que de dicho fondo
correspondan a los municipios del Estado e incluyende (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las misrnas, asi como cualesquiera
otros fondos, y/o contribuciones y/o ingresos provenientes de la Federacion, a través de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, por conducto de la Tesoreria de la Federacién
y/o cualquier otra unidad administrativa que la sustituya gn estas funciones, en favor
del Estado que eventualmente las sustituyan y/o complamgnten por cualquier causa.

"Periode de Page” significa, respecte del presente C

computaran 10s intereses sobre el saldo insolute del Crédlg 5
el entendido que:

fEmnen el cual se
\“~ Estado, en

A (;-mciuiré}]é'l d:aazén que se

() el primer Periodo de Pago de cada Disposicién, inidjarll (& inelt | dide
) irﬁ{;l-uig} &ny(a)4g primera

realice la mosicién de que se trate y cancluira)

Fecha @P inmediata sigulente, si la Disposici aque-set _;e,j‘,fi:;ﬁs'"reaiizada

en-o, aked \dal flia 14 del mes que correspondg; o (BAGY K echadg'Pago del mes

) \*._‘if‘ikﬁ‘eﬂj\bkqgé-‘)gﬂiente, si la Disposicion de que se\trate adirgéspues del dia
o2 \'14\del\es que corresponda; S -

Ll

A\ ’ o,

(i)} los subsecuentes Periodos de Pago iniciaran en (e incldirén) la Fecha de Pago en
/7 que concluya el Periode de Pago anterior vy concluiran dn (sin incluir) la Fecha de
Pago inmediata siguiente; y

(iii) el Gltimo Periodo de Pago Iniciara en (e ineluird) la Fecha Ye Pago en que concluya
el Periodo de Pago anterlor y concluird (sin incluir) en: (q) la facha en la que se
pague la totalidad de las cantidades adeudadas, o (b) la Fecha de Vencimiento, en
SU Caso.

“Persana’” significa cualquier individuo, persana moral, asaciadion en participaclon,
coinversion, fideicomiso, u otras entidades u organizaciones constituidas formalmente,
asi come cualesquier Autoridad Gubernamental,

"Pagse” v "§” significa la moneda de curso legal en México,

“"Plaze de Dispogicidn” significa el plazo de hasta 24 (veinticuatro) meses, contados &
partir de la fecha de firma el presente Contrato (incluyendo el diz de firma), el cual
podra prorrogarse a solicitud del Estado, en términos de la Clausula Quinta del Contrato.

“Porcentaie de Participaciones” significa el 1.527% (uno punto quinientos veintisiete
por ciento) de Ias Participaciones, equivalente al 1.222% (uno punto dosclentos veintidos
por clento) considerando a los Municipios, del derecho y los ingresos sobre las
Participaciones que el Estado afectard al patrimonio del Fidelcomiso para pagar el
Crédito, los Gastos del Financiamiento v las Qbligaciones Asociadas, en los términos
previstos en el Fideicomiso,

“Porcenfaie Asignade” significa el porcentaje de |as Participaciones Fideicomitidas al
que equivale gl Porcentaje de Participaciones del Crédito, que serd calculado en términas
del Fideicomiso, con base en el cual se determinara la Cantidad Limite que corresponde
al Crédito y a sus Obligaciones Asociadas.
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“Regisire Estatal” significa el Registro Plblico de Deuda Estatal a cargo de la
Secretaria o cualquier otro que en el futuro le sustituya,

»

Registro Piiblice tnico” significa el Registro PUblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipias a cargo de Ia Secretaria de Haclenda
y Crédito Pblico @ cualquier otro que en el futuro ie sustituya.

“Saldo Qhistivo dal Fondo Ag.Re gorya” significa la cantida
en el Fondo fe Reserva, en los siguientes términos: (7) durante elgzo0g b
sera por el importe equivalente al 2.30% (dos punto treinta pp Zdletite) el 16
efectivamente se disponga; y (i) una vez vencido el Plazo de DNpoSicion por, el
equivalente a 3 (tres) meses de servicio de la deuda (amort Ylonesde pifcipdly
intereses ordinarios), calculdndose como la suma de las amof| acipnes de prifcipal \del
Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periados de Pago, de g arridad: Akt
amortizaciones correspondiente a las Disposicionas) mas |3 \ku
ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismas \Periodod
solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria

de Pago en curse.
A

[
W fa” S\dfica Secretaria de Finanzas y Planeacion del
de Verakc Uade gﬁa&s}&-de la Llave.
WL AV 1))

TRRY
Ve Y

e Rag oy (2l
Apticible\dn s Periodo

obierno del Estado

* significa la sobretasa expresada en puntos parceftuales aplicable a la

‘qf‘i\iﬁaé;ién del Crédito o, en su defecto, del Estado, que reprasefte el mayor nivel de
rigsgo-entre las calificaciones emitidas por al menos dos Instit. ciones Calificadaras,
‘apticable el primer dia del Periodo de Pago que corresponda, que deberd sumarse a la
Tasa de Referencia para cornponer la Tasa de Interés Qrdinaria.

“Solicitud de Dispesicién” significa el documento que, en términos del Anexe 7, el
Estado entregue al Acreditante para solicltar el desembolso, total o parcial del Crédito,
de acuerda con lo dispuesto por la Cldusula Quinta del presente Contrato.

“"solicitud de Page” significa el documenta elaborado en términos sustancialmente
similares al formato gue se adjunta como Anexo 8, seglin sea modificado de tiempo en
tiempo en términos del Fideicomiso, a traves del cual el Acreditante solicitard las
cantidades que le sean debidas en términos del Contrato.

s a Tntarac

rasa de Interés Qrdinaria” significa la tasa que resulte de sumar: (i) la Tasa de
Referencia, mas (/i) la Sobretasa aplicable.

“Tasa de Interds Marataria” significa la tasa de interés anual que resulte de
multiplicar por2 (dos) la Tasa de Interés Ordinaria que se qbtenga conforme a la
Clédusula Sexta, numeral 6.4, vigente en la fecha en que debid realizarse el pago,

RPafo

asa de Befarencia” significa la TIIE o, en su caso, la tasa sustitutiva que se
establezca conforme a los supuestos establecidos en la Clausula Sexta, numeral 6.3 del
presente Contrato.

"TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo mas cercano gque lo sustituya, que el Banco de México dé a conocer todos
los Dias Habiles bancarios mediante publicaciones en el Diarlo Oficial de la Federacién.
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La TIIE que se utilizard para calcular los intereses mensuales, serd la publicada en el
Diario Oficial de la Federacién exactamente el Dia Habil de inicio de cada Periodo de Pago

0, en

caso de que no se publigue en esa fecha, la iInmediata anterior publicada.

1.2. Reglas de Interpretacion.

En este Contrato, y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salva que el contexto
requiera lo contraria:

M

(i)

(i
N

(V)
(vi}

{vii)

(viit}

Los encabezados de las Cldusulas y Secciones sorn, para referencia tnicamente v
no afectarén la interpretacién de este Contrato.

e
1) O
\‘P\'\' !"'J VA

L.as referencias a cualquier docurnento, instrum o ;c:antr,ata’;\?t\duyendo este
) / PR 27 TN

Contrato o cualquier otro Documento del Finanfigmt Q?Q;i‘ﬁ%(htlg,’a;jﬁ) todos 10s

anexos y apéndices u otros documentos adjuntgs a-dighos documentas; (b} todos

los documentos, instrumentos o contratos emitidgs-ollelebradosien sustitucion de

este Contratf® de los documentos del financiarjento W .{c)cualesguigra reformas,

reconsi h\i\' nas, modificaciones, suplementos ?sg
los ML' tdedel financiamiento, segun sea el cagoy X
e\ (:"\" “\"‘s \ —"1’&" ..‘a ) b

L A ey Y " ; ’ . ;
Las'palabras “incluye"” o “incluyendo” se entenderan cor

\

=
o-irrciuyendo, sin limitar”.

.,

] —

Las referencias a cualauiera Persona incluiran a sus causahabientes y cesionarios
{y en ¢l caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualfjuier Persona que suceda
las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridpd Gubernamental).

Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo € presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato gn generaly no a alguna
disposicion en particular de este Contrato.

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular. |
Las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier| legislacidn especifica
aplicable significaréd dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o
adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a ia
misma.

Las referencias a una Clausula, Seccién o Anexo son referencias a la cldusula o
secclon relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo
contraria.

Clausula Segunda. Crédito. Fl Acreditante otorga a favor del Estado un crédito simple,
ponienda a su disposicion hasta la cantidad de $17000,000,000.0C (Un mil millones de
pesos 00/ 100 M.N.) por concepto de principal.

La ca
para

ntidad que se precisa en el parrafo anterior incluye, especificamente, el importe
financiar, hasta donde alcance, los conceptos previstos en la Cldusula Tercera

siguiente, y no incluye Intereses y deméds accesorios financleros pagaderos al Acreditante
en términos del presente Contrato derivados del Crédito o de los demas documentos de!
financiamiento.
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El Crédito no tiene el caracter de revolvente por lo que los montos pagados no podran
disponerse otra vez.

Clausula Tercera. Degtine. El Estado se obliga a destinar el Monto del Credito hasta
donde bhaste y alcance, precisa y exclusivamente a:

3.1 Un monto de hasta $985,000,000.00 (novecientos ochenta y cinco millones
de pesos 00/100 M.N.) para financiar inversion publica productiva, en los rubros
de fortaiecimiento de la infraestructura hospitaigria y de salud; infraestructura
educativa y deportiva; infraestructura en vialidades urbanas, interurbanas o
metropolitanas, asi como en obra piblica en maeerdrekiliaria, de suelos,
agropecuaria, medioambiental, hidréulica y de elgd ig’ffa;@‘,ég’;jj%/;ﬁ: equipamiento;
infraestructura vehicular operativa y equipamiepfcy T’é@-&g&{g‘j’dﬁ)ﬂ%ﬁlica ; vy toda
erogacion por la cual se genere, directa o indirgctaeite; ‘un behefidlo social y su
finalidad especifica sea: 2§ AN E 2 Sl

i

s N

~ :‘-;,,‘f
Biengs de dominio

¥ :
7

a) La constru ingJOramiento, rehabilitacion y/o 7§
--\fu:\. ‘\fk\\‘) \ /]

L\ _, o S
~® Ea»a &F@r&@n de bienes asociados al equipa}mgento Re-diches bienes de dominio
\DW\\ e ;3‘@@@{ comprendidos de manera limitativa en-td§ conceptos de mobiliario y
\\} I\ sequipo de administracion, mobiliario y equipo ed§cacional, equipo meédico e
\“ Y instrumental médico y de laboratorio, equipo d& defensa y seguridad, vy
magquinaria, de acuerdo con clasificador por objeto de gasto emitido por el Consejo
Nacional de Armonizacién Contable; o
c) La adquisicion de bienes para la prestacion de un sgrvicio publico especifico,
comprendidos de manera limitativa en los conceptos dé& vehiculos de transporte

pliblice, terrenos vy edificios no residenciales, de acuerdo con el clasificador por
objeto de gasto emitido por el Consejo Nacional de Armohizacidn Contable.

\
3.2 HMasta ia cantidad de $15,000,000.00 (Quince millones de pesos 00/100 M.N.) para
la constitucion inicial del Fonda de Reserva.

- Fd

Claysula Cuarta. Condiciones Suspensivas para la ito. Para
que el Estado pueda realizar la primera Disposicion del Crédito deberda cumplir

previamente, con ias siguientes condiciones suspensivas:

4.1 Entregar ai Acreditante un ejemplar original o una copia certificada del presente
Contrato debidamente firmado y ratificado ante fedatario publico.

4.2 Entregar al Acreditante el original de la constancia de la inscripcion del presente
Contrato en el Registro Estatal.

4.3 Entregar al Acreditante una copia de la constancia de inscripcién del presente
Contrato en el Registro PUblico Unico.

4.4 Entregar al Acreditante el original de la constancia de inscripcion del presente
Contrato en el Registro del Fideicomiso mediante la cual se le otorgue al
Acreditante el cardcter de fideicomisario en primer lugar en el Fidelcomiso y se
establezca el Porcentaje de Participaciones.







4,5 Entregar al Acreditante una copia certificada por fedatario publico o un ejemplar
original del Fideicomiso, debidamente suscrito por el Estado y el Fiduciarig.

4.6 Entregar al Acreditante una copia certificada por fedatario publico del acuse de la
notificacién e instruccién irrevocable, dirigida a la Secretaria de Haclenda y Credito
Plblico, a través de su dependencia correspondiente, que incluya el Porcentaje de
Participaciones, girada a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas para
su afectacion al patrimonio del Fidelcomiso.

4,7 Que el reporte emitido por la Sociedad de Infor _Crediticla respecto al
historial crediticio del Estado se encuentre vigerlte £ el momento en que se
fateolds, }_‘éS{di{tg}aQaﬁ. que en él

a .greacidh, deprovisiones
preventivas adicionales, sin perjuicic de la facylthd delEstada“de entregar al
Acreditante, en su caso, la documentacién quelévidencia la/imy
aclaracién corrgsgondiente. %

2

y Wi

4.8 Que_,eg{;i;sga@(_)}.‘éz‘; encuentre al corriente\gn el "i‘\ng‘_jmjfé"r‘jf{a;gé todas las
oliligadionas "'-dai‘-\ba'go contraidas con anterioridad a |§/fitrra-del-pFésente Contrato

: \T nté las distintas ventanillas del Acreditante, que'exigtan a su cargo y a favor del
\%\\icr@ditante y aquéllas que deriven de la formalizacipn del presente instrumento
‘\/)\jﬂridico.

Las condiciones suspensivas antes sefialadas deberén guedar\cumplidas en un plazo que

no exceda de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir della fecha de suscripcion del

contrato. En el case que el Estade no cumpla con las condiciongs suspensivas en el plazo
mencionado, el Acreditante, en caso de considerarlo procedentq, podra prorrogar el
mismo las veces que séa necesario y hasta por un periodo igual

Clausula Quinta. Risposicion del Crédito. Una vez que se tengan por cumplidas las

condiciones suspensivas que se precisan en la Clausula Cuarta) del presente Contrato
ante el Acreditante, el Estado debera ejercer la primera Disposicion del Crédito en un plazo
que no excedera de 30 (treinta} dias naturales a partir clel cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas. Asimismo, podré disponer del Crédito, mediante una o varias Disposiciones,
dentro del Plazo de Dispaosicidn.

4D

5.1 Requisitos para la Disposicién v aplicacion. Para llevar a cabo cada Disposicidn
del Crédito, el Estado debera entregar al Acreditante cen por lo menos 3 (tres) Dias

Hablles de anticipacién a la fecha propuesta para disponer el Crédita, en el entendido
gue, el dia en que se realice el desembolso deberd ser un Dia Habil, la siguiente
documentacion:

(1) La Solicitud de Disposicién en términos del Anexo 7, debidamente requisitada por
funcionario legaimente facultade del Estado, acompafiada de la documentacidn
sigulente:

a) Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones contraidas
en virtud de la firma del presente Contrato, en su casa.

b) A la fecha de suscripcion de dicho documento, no ha ocurrido una Causa de
Aceleracién o una Causa de Vencimiento Arnticipado de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato.







¢) Las declaraciones del Estado contenidas en el Contrato, son ciertas en y, a la fecha
de ia Solicitud de Disposiclén, como si dichas declaracienes fueren hechas en la
fecha de firma de dicho documento

d) No ha excedido los montos de endeudamiento autorizados en el Decreto de
Autorizacion,

e) Se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones contraidas
con anter:orldad a la firma del presente Contrato, ¢ nuderando no solamente las

fy El Estado entregue ei

de Vencimie
territorl\fq bﬂka| con el Gobierno Federal 3
opgen el lerr}t;orlo nacional o con personas f’suc ‘

/g ‘{‘“ﬂ*"faﬂﬁw
‘.

) Los recursos de cada disposicidn del Crédito le seran|entregados al Acreditado
) U medlante depésito que realice Banco Mercantil det Norte,\S.A., Institucién de Banca
“ Multiple, Grupo Financiero Banorte en la Cuenta nimerp 1156864155, del Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
Sucursal 0729 XALAPA, o mediante traspase interbancdrio, con Clave Bancaria
Estandarizada (CLABE) 072 840 011568641553 7, a ncmbre de: GOBIERNO DEL

!

ESTADO DE VERACRUZ . \

. mo':‘ar@-a A acionalidad

EL Acreditadn acepta que !a entrega de los recursos de cada disposicién del Crédito
la efectuara Banco Mercantil del Norte, 5.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Banorte a través de depésito o traspaso Interbancario en la cuenta
mencionada, en el entendido que, para todos los efectos legales a gue haya lugar,
la entrega y depdsito de recursos se entendera realizada a su entera satisfaccion.

Cualquier cambio que e} Acreditado desee realizar a los datos relacionados con el
Nimero de Cuenta o la Clabe Bancaria Estandarizacds proporeionada para la
entrega y depdsito de los recursos de cada disposicion del Crédito, deberd ser
notificado a Banco Mercantil del Norte, 5.A., Institucién de Banca Mlltiple, Grupo
Financieroc Banorte por escrito debidamente finmado por funcionaria(s) facultado(s}
en representacién del Acreditado, con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, Sin
esta notificacion, la entrega y depdsito respectivo se Hevaré a cabo en los términos
previstos en la presente cldusula vy se entenderd validamente hecho para todos los
efectos a que haya lugar; en tal virtud, el Acreditado acepta que lo estipulado en
esta Clausula no constituird materia de impugnacion del presente Contrato en lo
future,

5.2 aus | icidn. El Plazo de Disposicién

concluird anticipadamente en 105 agu:entes casos

(i) Cuando rmedie solicitud expresa del Estado.
{ii) Una vez que se cumpla & plazo fijado para tal efecto;

15
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(i)  Si el Monto del Crédito ha sido dispuesto en sy totalidad.
{iv)  5ise ha cubierto totalmente el destino dei Crédito.

5.3  Prorroga del Pl isposicion. El Acreditante podra (pero no estard obligado
a) prorrogar el periodo para realizar ia primera disposicion de recursos de! Crédito, las veces
gue sea necesario v en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente otorgado para
ello, siempre y cuando el Estado lo solicite con al manos 5 (cinco) Dias Hablles previos a la facha
de vencimiento de dicho plaze, mediante escrite firmado por funcionario legalmente facultado
en el que se incluya la justificacion correspondients.

Asimismo, el Acreditante podréd {pero no estard obligado a) prorrogar el Plazo de
Disposncmn las veces que sep necesario ¢ convemaﬂte, Jtmpre y cuando reciba sallcltud

La(s) prérroga(s) q\ug', en su caso, conceda el
modificar ba;n nﬁ’xgﬁuqa-mcunstanma la Fecha %@ Verltiy
la Claustm:a Gc ______ Contrato, debien i
Liegpon iaentés B \:‘abla de amortizacion corhespor

\

Clausida Bexta. intereses.
i\

{1

6.1 Intereses Qrdinarios y Procedimiento de Calculo. A partlr de la facha en que el
Estado realice la primera Disposicién del Crédito vy hasta sk tota! liguidacion, el Estado
sg obliga a pagar al Acreditante, en cada Fecha de Pago, intereses ordinarios sobre log
satdos insolutos del Crédito a la "Tasa de Interés Ordinaria”.

£l saldo insoluto del Crédito devengaré intereses para cada Pekiodo de Pago, en términos
del presente Contrato, el cual deberd comprender los dias\ naturales efectivamente
transcurridos. \

En el supuesto gue cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil, dicho
pago se hard el Dia Habil inmediato sigulente, salve que se trate de la Fecha de
Vencimiento, caso en el cual dicho pago se reallzara el Dia Habll inmediato anterior, Lo
anterior, en el entendido que, en todo caso se calcularan los intereses ordinarios
respectives por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
gque cerregsponda.

L.a Tasa de Interés Qrdinarla s& expresard en forma anual y los intereses ordinarios se
calcularan dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescientos
sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los dias efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intergses en el cual se devenguen los intereses a ia Tasa de Interés
Ordinaria que corresponda y &l producto que se obtenga, se multiplicara por el saldo
insoluto del Crédito. E! resultado de las calculos se redondeard a centésimas.

Convienen las Partes que, salvo error aritmético, la certificacién del contador del
Acreditante hard fe, salvo prueba en contrario, respecto del cdlculo de intereses al
amparo de la presente Clausula.

En el caso que, canforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, e Estado deba pagar
tal impuesto sobre los intereses grdinarios pactados, el Estade, se obliga a pagar al
Acreditante el impuesto citado junto con los referidas Intereses ordinarios.
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6.2 Revision vy Ajuste de ia Sobretasa. Durante la vigencia de! Créditp, el Acreditante
revisara y ajustara al alza o0 a la baja la Sobretasa, tomando como base para ello la
Calificacién de calidad craditicia del Crédito que represente el mayor nivel de riesgo entre
las calificacipnes emitidas por ai menos dos Instituciones Calificadoras o, en el caso que
el Crédite no cuente con dos calificaciones, la refergncia para determinar la sobretasa
sera considerando la calificacion quirografaria de! Estado que represente el mayor nivel
de riesgo, entre |as calificaciones emitldas per al menos dos Instituciones Calificaderas,

La determinacion de la Sobretasa se realizaré conforine al siguiente cuadro, tomando
como base para ello, la Calificacion de calidad crediticihiaue represente &l mayor grado
de riesgo asignade al Credito o al Estado, segun \ldrrespandas,; una de dos

Instituciones Calificadoras. '1 gjﬁgoﬁhﬂ’o T*{f N
YV o WIDOs,, Y9 (N
Calificaciones del Crédito, o en su casc So
Estado \ &
\ 22 %‘v;
S&p Moody’s Fitch  \HR Ratiko
A AT
_ XARA A 4 Aaa. mx AAA(mex) HR AA
o CUmMxAAR Y (U TAal.mx AAF({mex) HR AA-
(0 L ARTTT T AaZ mx | AA(mex) HRAA\
Qe fimAa: [ Aa3.mx [ AA- (mex) HR AA-\
NP mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+
v [T mxA AZ.mXx A(mex) HRA | 1.42%
mxA~ A3.mx A- {mex) HR A- |\ _ 1.57%
mxBBE+ Baal.mx [ BBB+(mex) HR BBB+ | 1.90%
mxBBB BaaZ.mx BBB(mex) HR BEB | 2 249,
mxBBE- Baa3.mx | BBB- (mex) HRBBB- | > £70/,
| mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 2 769, ]
mxBB BaZ.mx BB(mex) HR BB 2 QB0
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 3.14%
mxB+ Bl.mx B+(mex) HR B+ 3 330/,
mxB B2,.mx B(mex) HR B 3.33%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 3.33%
L mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 3 230
mxCC
B Caa2.mx CC (mex) HRC 3.33%
inferiores
- CAAZ.mx | Clmex)e HFZC_
infenlones inferiores 3.33%
- ST . . 3.33%
. C.mx e - -
inferiores 3.33%
o L -
No calificado 4.08%

£l Estado contara con un plazo de 90 {noventa) dias naturales, contados a partir de la
fecha de la primera Disposicion, para acreditar al Acreditante de manara fehaciente que
cuenta con 2 (dos) calificaciones de calidad crediticia otorgadas al Crédito. Las Partes
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acuerdan que durante dicho plazo y mientras las calificaciones no sean emitidas, la
Sobretasa aplicabie se determinara con base en la calificacidn quirografaria del Estado
que represente el mayor nivel riesgo, conforme al cuadro inmediato anterior.

A la fecha de firma del Contrato la calificacion quirografaria del Estado que representa
el mavyor nivel de riesgo es BBB-, por 1o que, la Sobretasa aplicable seria de 2.57%.
Siempre y cuando se cuente con las calificaciones del crédito en téerminos de la presente
cldusula en nivel de AAA la sobretasa aplicable seria de 0./2%.

Asimismo, durante Ja vigencia del presente Contr\é(co mc{us '
(dos) calificaciones de catidad crediticia, en el cas
calificaciones creumpés\d{da ‘gadas por al menos 2 (dps) Tn qt:_

Sobretasa d,pﬁ,éfﬁ'tf all a%espnte Crédito serd la correspondiente @ ““I‘To Callf“ cado”, en

térmi ﬁo{ael\ Luad ri} a ht;aﬂor

fn{_\f“').

ll cred’atante deberc. revisar y, en su caso, ajustar la Sobretada para el Periodo de Pago
iftediato siguiente a la fecha en gue se publique la Calificacidh de calidad crediticia del
dite por la Institucion Calificadora que corresponda. La tdsa resultante del ajuste
mencionado sera aplicable a partir del Periodo de Pago corkespondiente y hasta la
revisién derivada de un cambio de calificacion de calidad creditigia, cuando de la misma
derive en un nuevo ajuste, La Sobretasa aplicaré por Periodos d& Pago completos, en el
entendido que, si en un mismo Periodo de Pago se publica una\Calificacion de calidad
crediticia que suponga una revisién y, en su caso, ajuste de la Sdbretasa esta aplicara
a partir del Periode de Pago inmediato sigulente.

6.3 Tasa de Referencia Sustitutiva. Las Partes convienen que|para el caso que se
suspenda o suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a dar a
conocer la TIIE, la Tasa de Referencia a la que habra de sumarse la Sobretasa para el
célculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la
Secretaria de Macienda y Crédito Publico que sustituird a la TIIE.

(if) En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara sera la siguiente: |2 Ultima
tasa publicada de CETES, a plazo de 28 (veintiorho) dias o el plazo mds cercano a
éste, colocados en emision primaria, a ia fecha de Inicio de cada uno de los Periodos
de Pago en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE, considerando Gnicamente las fechas de
determinacién de fa tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mavor al promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodlo, se adicionard la diferencia entre dichos promedios a la
tasa publicada de CETES descrita en el parrafo anterior.

(iii) En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los
CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara







el CCP gque el Banco de México estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Multiple y que da a conocer mensualmente mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012
(tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP vigente
a la fecha de iniclo de cada uno de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el
pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante lo$ doce meses anteriores a la fecha
en que haya dejado de publicarse, sea mayor al grdmedie-ge CCP durante el mismo
perjodo, se adicionard la diferencia entre dicho T*nggp descrito en el

o\ 14 f,jmédosg
parrafo anterior. /A GPRO Try, E
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Si en algiin mes a que se hace referencia ene| Yrrafo inmediate,anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerard él-puWitado para &l Zfes inmediato

anterior al mes en que se haya dejado d\zu {-i_gah 1eho-CC
N &

En el caso que se dejara de publicar dg mahe
negociarén dentrogte un plazo de 90 (novehta) Di ont
en la que debidhd aplicar la tasa de interés sustitutia, con base en las condiciones
prevalecfell ,ja‘h Nog jmercados financieros. Durantd el mencionado plazo, y hasta
que a8 Paftes ldskerden una tasa sustitutiva, reghd la dltima Tasa de Interés
'f?ftjﬁqm'aﬂé“ aplicada. Si las partes no llegaren a un aduerdo, se utilizara como tasa
‘\ \\'de'referencia la tasa que, de manera razonable co forme a las condiciones de
\

eﬂmﬁ\( CCP, las Partes
: ado& a partir de la fecha

\‘mercado, determine el Acreditante.

6.4 Intereses Moratorios. En caso de que el Estado, ddje de pagar puntualmente
cualguier suma proveniente del capital que estuviere obligadp a cubrir conforme a este
Contrato, la cantidad no pagada causard intereses moratorips (en lugar de intereses
ordinarios) a partir de la fecha en que debib ser cubierta hasta |a fecha de su pago total,
a la Tasa de Interés Moratoria.

Para calcular ias intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta), y el resultado se aplicara al capital vencido y no pagado,
incluyendo en su caso, las cantidades vencidas anticipadamente, resultando asi el interés
moratorio de cada dia de retraso en el pago, que el Estado se obliga a pagar conforme
al presente Contrato.

Clausula Séptima. Amortizacién. El Estado se obliga a pagar al Acreditante el importe
del saldo dispuesto del Crédito, hasta en 240 (doscientos cuarenta) amortizaciones
mensuales y consecutivas que serdn exigibles y pagaderas a partir de ia primera
Disposicion del Crédito en cada Fecha de Pago y hasta la Fecha de Vencimiento, de
acuerdo con la tabla de amortizaciones sefialada en el Pagareé correspondiente que
corresponda a cada Disposicion determinado can base al Anexo 5 Tabla de
Amortizaciones del presente Contrato de Crédito. Las fechas de pago de capital siempre
deberan coincldir con la Fecha de Pago de los intereses que se calcutaran y pagaran segin
lo pactado en la Clausula Sexta del presente Contrato,

Todos los pagos que deba efectuar el Estado a favor del Acreditante los haré en las
fechas correspondlentes, sin necesidad de que el Acreditante le requiera previamente el
pago, (nicamente con la presentacion al Fiduciario de la Solicitudes de Pago, en los
términos y plazos que se establecen en el Fideicomiso y de conformidad con lo previsto
en el presente Contrato.
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Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato
deberdn realizarse sin compensacion o deduccidn de ninguna espacie, Dichos pagos
deberdn ser realizaclos sin retencidén alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos,
con excepclon del impuesto sobre ia renta a cargo del Acreditante.

Clausula Cctava. Pla ' 18_¢ cimiento. El plazo del Crédito
sera de hasta 240 (doscnentos cuarent‘a) meses, equivf : te a haﬁta 7 305 (smte rml
y POSIC

No obstante, el vencimiento del plazo del Contrato, ésfé; -ﬁ*a rodoé st ef—actos lagales

entre Ias Partes hasta que el Estado haya cumph o’ n 'Itmiaq y cadb una de las

Clausula Noven

efectuar

direct @‘ 1 9 2

m @ numero de amortizaciones a realizar por concepto de capital
el monto de la Gltima amortizacidn en cordef decreciente. Para dichos

,*e'l' Estado deberd entregar al Acreditante una notificadion con al menos 10 (diez)
s Mébiles de anticipaciém a la Fecha de Page en que pretenda realizar el pago
anticipado. '

Los requisitos de monto y notificacién sefaladps en el péarrafp inmediato anterior no
serén aplicables en el caso que el pago anticipado sea consecugncia de |a actualizacion
de una Causa de Aceleracion, en términos de la Clausula Décimaﬁegunda del Contrato.

En el caso que dicho pago anticipado no cubra la totalidad del saldo insoluto del Crédito,
el abono se aplicara, a eleccion del Estado; (/) a disminuir el plazo remanente del Crédito,
manteniendo el monto mensual de cada amortizacién, de la Ultima amortizacién a la
méas reclente, conforme a la tabla de amortlzacién sefalada en el Pagaré
correspondiente; o (i) a disminuir en partes iguales el monto de las amortizaciones
subsecuentes que resulta de la suma de los pagoes a realizar de cada una de las
disposiciones, conservando el plazo remanente del Crédito,

En cualquiera de los dos supuestos planteados en les incises (1} y (i) del parrafo
inmediato anterior, el Acreditante deberd elaborar v entregar una nueva tabla de
amortizacién al Estado, dentra de |os primerps 5 (cinco) Dias Habiles del Periode de Pago
inmediato sigulente, que incluya el nuevo saldo insoluto del Crédito.

10.1 Lugar v forma de pago. El Estado se obliga a realizar los pagos derivados de las
obligaciones contraidas con el Acreditante, mediante la suscripcién del presente
Contrato, de manera directa, en el domicllio dei Acreditante, o a través del Fiduciaric del
Fideicomiso en cada Fecha de Pago, en la cuenta 1095893003, CLABE 072 380
01095893003 2, a nombre del Goblerno del Estade de Veracruz, abierta en Banco
Mercantil del Norte, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Grupe Financiero Banorte, antes
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de las 14:00 (catorce) horas del centro de México, y se efectuaran mediante transferencia
electronica de fondos 0 en cualquiera de las sucursales del Acreditante en México.

El Estado se obliga a efectuar los pagos asociados al cumplimjento de las obligaciones
gue derivan de la formalizacidn del presente Contrato, antes de la hora sefialada en el
parrafo iInmediate anterior.

Cada abono se acreditara en la fecha que correspenda de acuerdo con ias practicas
bancarias, segun I3 forma de pago utillzada, en el entendido que los abonos gue se
realicen después de las 14 00 (catorce) horas, h@rano dei centro de México, se

en la presente CEéusuia mediante aviso por escrito #c.
Fiduciario, con 10 &d}n\az) Dias Habiles de anticipacion § r:-,‘a b

lj cll'é nevacion
0, paetado. Para efectos de lo dlgpuesto“%{l e cuiﬂ;z 20 del Cédigo
Bsa-derovacion para todos

Ei hecho de g‘f’i‘ areflitante reciba algin pago.en ‘él;fq agar, nOth‘IQ
del Iu tgnég

Ciwil’ Federa! a presente estipulacian constituye resen a exj }
Iqs afectos a que haya lugar.

10.2 Aplicacién de Pagos. Los pagos que reclba el Acredithnte serén aplicados en el
siguiente orden, salvo que, por excepcion, se aspacifigue btro orden en el presente
Contrato:

(I} Los gastos en que haya Incurrido el Acraditante para la kecuperacion del Crédito,
maés los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones
fiscales vigentes,

i, \ . .
(i) Los gastos generados pactados en el presente Contrato, mas los impuestos que,
£n sy caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales| vigentes.

{iii) Los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme
a las disposiciones fiscales vigentes.

(iv) Los intereses vencidos y no pagados, mas los impuestos gue, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(v) El capital vencido y no pagado.

(vi} Los intereses devengados en el Periodo de Pago correspondiente, mas los
impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes,

(vii) La ameortizacidn de principal del Perioda de Pago correspondiente.

(vill} A la amortizacién anticipada dezl principal, no vencide, en atencién a la opcion a
gue se refiera la Cladusula Novena,

10.3 Cantidades Pagadas en Exceso o Menares. En los supuestos en que ei Acreditante
no entregue una Solicitud de Page al Fiduciario @n términos del Fideicomisg, o la Solicitud
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de Pago presentada sea erronea, y que por tal motivo el pago que se realice a través del
Fideicomiso sea errdneo, el Acreditante estard obligado a:

(i) Si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar ai Fideicomiso la cantidad
excedente, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al dia que
la hutbiere recibido; o

(i) Si las cantidades recibidas fueran menores al monto gue efectivamente debid
pagarse al Acreditante, éste debera notificar esto al Estada, con copia al Fiduciario,
sefialando el monto que quedd pendiente de page a efecto que el Estade pueda
cubrir las cantidades correspondientes con su§ recursos -o por medio del
Fideicomiso, dentrc de los 5 (cinco) Dias Habiles si yulentes a que hubiere recibido
la notificacion del Acreditante, sin perjuicio de Ho~ A ErTRe los intereses

5

moratorlos co.respondlentes al monto no le !_mgqe,gjfgéu causa de
0: ?¢$' ha de Pago

siguiente.
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En cualguier ca?e\éfj\\ré\xqﬁno notificara al Est'a&\o ias \;a’n dadea pag‘ad‘ds en exceso 0
menores \4, W\ A LN //

Cléubuta Decrma Prlmera. ] L e :
vigencia de este Contrato, el Estado se obliga con el Acredi nxe a"c'timmr las siguientes
olfligaciones, salvo que exista consentimiento previo y bor escritc por parte del
Acreditante que lo releven o eximan de su cumplimiento:

11.1 Pago de cantidades debidas. Pagar puntualmente &n cada Fecha de Pago,
directamente o a través del Fiduciario del Fideicomiso, la totalidad de las
cantidades que correspondan conforme a las obligaciongs derivadas del Crédito.

11.2 Desting_del Crédito. Destinar los recursos del Crédity exclusivamente a los
conceptos sefialados en la Clausula Tercera de Destino del presente Contrato,

11.3 Recursos Insuficientes. En el supuesto de que el importe del Crédito no sea
suficiente para cubrir los conceptos que se precisan en la Clédusuta Tercera de
Destino del presente Contrato, el Estado se obliga a cubrir los conceptos
establecidos en cada solicitud de disposicién que se realicen.

11.4 Informacion refacionada con el Crédito. Proporcionar, cuando ast lo solicite el

Acreditante, informacién estrictamente asaclada al Crédito, incluida aguella
relacionada con su situacion financiera y con el Porcentaje de Participaciones gue
constituye [a fuente de pago del Crédito, en un plazo ne mayor de 10 (diez) Dias
Mabiles siguientes a la fecha en que se presente la solicitud de informacion.

11.5 Facilidades de Inspecciones y/o Visitas. Otorgar al Acreditante las facilidades

requeridas para que, en su caso, lleve a cabo las inspecciones que resulten
necesarias, incluyendo la visita fisica de los proyectos financiados, a efecto de
verificar gue ef Estado ha cumplido en su totalidad con las acciones asociadas al
destino del Crédito.

11.6 Contrataciones Apegadas a la_Legislacion. Realizar la contratacion de las obras

y/o adquisiciones con los recursos del Crédito en apego a la legislacion aplicable.







11.7 Afectacién del Porcentaje de Participaciones. Realizar todoes los actos juridicos que

se requleran para mantener la afectacion del Porcentaje de Participaciones como
fuente de pago del Crédito y abstenerse de instruir a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico la entrega del Porcentaje de Participaciones a una cuenta distinta
a la Cuenta General del Fideicomiso. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Estado de desafectar del patrimonio del Fideicomiso el Porcentaje No Asignado
de Participaciones Fideicomitidas (segun dicho término se define en el
Fideicomiso), en los términos previstos en el Fideicomiso, lo que no constituirg
un incumplimiento del presente Contrato.

d ﬁfﬁneﬁsé iattherido al Sistema
: ‘§’g0ﬂenwia‘teﬁde Coordinacion
BB obﬂgagorréq a su cargo por
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11.8 Adhesmn al Ssstema de Cooudmacxon F!:)C:ﬂ 5

Fiscal y estar al corriente en el cumplimie =-
formar parte de dicho sistema, '

gente e] Fmdelqpmlso mientras
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11.9 Mantenimiento del Vehiculo de Pago. Mrm‘i {
existan obligaciones a su cargo derivadas déj

del mismo, en el entendido que el ALrec‘:gtant '-e_
Vi procpdlm:ﬁt&lestlpulados en el Flde1c0m|so ."
F;denc(_m ﬁ .i’? mPrlmer Lugar. '

11.1975(: hfi ‘ ;dél Credlto Obtener calificaciones crediticias del Crédito, otorgadas
.’ \por al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras, dehtro de los 90 (noventa) dias
i\ naturales siguientes a la primera Disposicién del Crédito; y mantener dichas

! ‘talificaciones durante la vigencia del Crédito, en Ln nivel minimo en escaia

nacional de BBB(mex) o su equivalents.

11.11 Fondo de Reserva. Constituir y reconstituir el Fondo de Reserva en términcs de

la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato.

11.12 Comprobacion de recursos. Comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos del
Crédito, en un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha
en que ejerza la Uitima Disposicién del Crédito o &l cierre del Periodo de
Disposicién cuando no se haya ejercido la totalidad del crédito durante dicho
periodo, sin exceder un mes antes de que concluya ia administracion estatal,
mediante la entrega al Acreditante de: (7} oficio signado por funcionario facultado
en términos del Anexo 10, mediante e! cuail certifique que los recursos del
Crédito fueron aplicados en términos de o que se estipula en la Clausula Tercera
de Destino del presente Contrato, que las obras y/o adquisiciones financiadas con
recursos del Crédito, fueron contratadas conforme a lo que establece la
legislacién aplicable y en concordancia con la funcién de fiscalizacion del Organo
interno de Control del Estado; y que los comprobantes correspondientes
cumplen con la legislacidn y normatividad fiscal vigente, y (ii) anexarse un
listado de las obras y/o adquisiciones realizadas.

El plazo antes referido podréd prorrogarse hasta por un periodo igual al
inicialmente autorizado, siempre y cuando el Estado presente al Acreditante,
solicitud por escrito previo al vencimiento de dicho plazo, que incluya la
justificacién correspondiente, y el limite de la prorroga sea hasta un mes antes
de la terminacion de la administracion estatal correspondiente.,
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11,13 Afectacién de ingresos en caso de sustitucién o modificacién de las

Particinaciones. En el caso que las Participaciones, por cualquier causa, sean
sustituidas o modificadas por otros fondos provenientes de la Federacion, ya sea
que se trate de impuestos, derechos o ingresos, el Estade debera de afectar y
ceder al patrimgnio del Fldeicomiso, el porcentaje que sea equivalente al
Porcentaje de Participaciones en la fecha de suscripcién del presente Contrato,
segun lo acuerden el Acreditante v el Estado. La afectacion de dichos fondos
debera formalizarse dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes
a que la-mencionada sustitucién o modificacion surta efectos, para 1o cual, el
Estado debera obtener previamente las autorizaclones necesarias y presentar a
la Autoridad Gubernamental competente la| nptificacion de la afectacion
‘ e los nuevos fondos
TRERGE de pago del

sean entregados al Fideicomise, para que siryap=<i
presente Crédito. / SN

Femspie,?
.ij_z‘F?re'suf;aue_'s“to_u_dt \Egresos del
{a ejercicio fascaFa}Eas partidas
o aara el pagmc;e principal e

11.14 Presupuestacién. El Estado se obliga a I"ICIUII’!;E'P
Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave de cad
presupuestales qiie prevean las erogauo\wes e |g1_
intereses ,i:\d Q%r

\ L‘ \ ot : N\

11. 15 N }G_Q) sobre Demandas, Accmneq O\ Proceii¥

s tar‘dar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles~cefitados a partir de que tenga
\ \\ Conocimiento, de:

\ (1) Cualquier demanda, accion o procedimiento antd cualguier instancia judicial
o administrativa que tenga por ohjeto revocar, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos cualquier autorizacion relacionada con el Crédito y/o con el
Fideicomiso.

(ii) La existencia de cualquier demanda, accidon o procedimiento ante cualguier
instancia, judicial o administrativa, que tenga relaclon con el Porcentaje de
Participaciones.

Clausula Décima Segunda, Ageleracidn. Las Partes acuerdar que cada unc de los
siguientes aventos constitulrdn una Causa de Aceleracién: =‘

\

12.1 Causas de Aceleracion Parcial. Las Partes acuerdan que seran Causas de
Aceleraclion Parcial el incumplimiento a alguna de las obligaciones estipuladas en
los numerales 11.3, 11.4,11.5, 11.6 11.10, 11.11, 11.12, 1i.14 u 11.15 de la
Clausula Décima Primara del presente Contrato.

12.2 Causas de Aceleracion Total, Las Partes acuerdan que serdn Causas de Aceleracion
Total:

(iy &i se actualiza el incumplimiento de alguna de |las obligaciones previstas en
los numerales 11.7, 11.8, 11.9 u 11.13 y el Acreditante opta por considerario
una Causa de Aceteracion Total del Crédito. La determinacién por parte del
Acreditante de considerar alguno de los supuestos seflalados como Causa de
Aceleracion Total no implica la renuncia del Acreditante de optar, en cualquier
momento, por el supuesto de que se trate como Causa de Vencimiento
Anticipado en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato.







(i) i se actualiza la aceleracion parcial por el incumplimiento de la obligacion
prevista en el numeral 11.11 de {a Cldusula Décima Primera y ia Aceleracién
Parcial permanece activa por un plaze de 90 (noventa) dias naturales.

(i} Si se actualiza la aceleracién por el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones que generen la aceleracion parclal distintos al incumplimiento
de la obligacion prevista en el numeral 11.11 de la Clausula Décima Primera
y ésta permanece vigente por un periodo de 6 (seis) mases, sin gue el Estado
la subsane,

En el caso de que el Acreditante considere que el Esthdo ha tncur‘n@& en una Causa de
Aceleracién enviard al Estado el Aviso Previo de Acelerdgin e\n térmiy s*,;!e farmato qie
se adjunta como Anexe 3, especificando con detatl-? mc:armphmentc; €0 que, & su

juiclo, hubtere incurrido este altimo, ‘[s'-

. \ X
ispondra de un plazo de 30 (trw‘,
_Aviso Previo de Ac ler’acién;)&ra curar ,"c:r rej?p ediar dlcho
W {a rnem te

En tal caso, el Estado
fecha de recepcid Q @&
incumplimie “aso, para acreditar ah Acredit
salvo poﬂ@ﬁ?&w " }

KAWL,
En' é\! Cdsc: qusa ‘el Estado no subsane el incumplimiento dé que se trate o no acredite ia
me\x:btanaa del mismo dentro de los plazos antes sefidlados, el Acreditante deberd
presentar al Fiduclario una Notificacldn Aceleracién, con dopla al Estado, y a partir del
siguiente Periodo de Pago podra solicitar al Fiduciario,\en las Solicitudes de Pago
correspondientes, la Cantidad de Aceleracion que corresporida.

En el caso de aceleracion parcial, el Acreditante tendrd deregho a reciblr, con cargo a la
Cantidad Limite, el servicio de ia deuda correspondiente a |18 Fecha de Pago de que se
trate (es decir, las cantidades ordinarias que correspondan por concepto de principal e
intereses) por un factor de 1.3 (uno punto tres). En el caso de aceleracién total, el
Acreditante tendra de